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(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych przez odbiorcow
Pozyczki udzielone

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
Inwestycje w jednostkach pozostatych

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Kwoty nalezne od odbiorcéw - wycena kontraktow budowlanych
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych przez odbiorcéow
Pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

Aktywa finansowe zwigzane z zabezpieczeniem ryzyka kursowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

nota

21

27,28
7,35
7,35

12
10,11
20
11,21
10,11

8,35
13

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
69 693 38 258
377 638
3295 2413
2 200 2200
22 589 24 077
1153 1189
4139 4205
103 446 72980
2879 10 886
113 863 338 694
148 632 149 516
2827 5882
25630 58 571
133 65
9 586 7 411
373 497 298 220
677 047 869 245
780 493 942 225




Warbud S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU (c.d.)

PASYWA
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kaucji zatrzymanych dostawcom
Zobowigzania z tytulu Swiadczeh emerytalnych i podobnych
Zobowigzania z tytutu leasingu

Otrzymane zaliczki

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu napraw gwarancyjnych

Zobowigzania dlugoterminowe razem

nota

14

21
18
16

17

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018

62 260 62 260

30 280 42 897

27 18

36 736 15 240

129 303 120 415
37114 44 031

13 906 11501
30430 7 463

18 281 13167

40 312 32 848

140 043 109 010




Warbud S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU (c.d.)

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kwoty nalezne odbiorcom - wycena kontraktéw budowlanych
Otrzymane zaliczki

Zobowigzania z tytutu kaucji zatrzymanych dostawcom
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania finansowe zwigzane z zabezpieczeniem ryzyka
kursowego

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu napraw gwarancyjnych
Pozostate krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

nota

15
20

21
15

18
16
19

8,35

17
17

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
203 246 336 399
86 423 60 528
25 966 120 653
52 867 52 418
27 845 45 555
5639 -
7 056 5 055
12 217 5714
58 368 37 595
92 879
11 506 9 360
19 922 38 644
511 147 712 800
651 190 821 810
780 493 942 225
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Przychody ze sprzedazy
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych operacyjne ryzyko

kursowe

Koszt wtasny sprzedazy
Wynik na réznicach kursowych zwigzanych z dziatalnoscig

operacyjng

Zysk brutto na sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

nota

22
23

24

25

26

28

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
1641 026 1565 275
10 454 8200
(1 486 976) (1 460 582)
445 912
164 949 113 805
(113 004) (93 951)
2335 1579
(5 083) (3572)
49 197 17 861
698 5113
49 895 22974
(12 603) (7 431)
37 292 15543




Warbud S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkow

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty

Zyski i straty aktuarialne z tytutu programu okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto

Catkowite dochody za okres

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018

37 292 15 543

9 155

9 155

(249) (213)

(308) (263)

59 50

37 052 15 485
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Warbud S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Zyski zatrzymane

Roéznice
. . kursowe z
Kapital Kapitaly przeliczenia Razem
podstawowy rezerwowe )
jednostek Zysk z lat
zagranicznych  ybieglych ~ 2YSk netto

Stan na 1 stycznia 2018 roku 62 260 45 472 (137) 30 037 - 137 632
Zyski i straty aktuarialne - - - - (213) (213)
Przeliczenie jednostek

zagranicznych - - 155 - 155
Zysk za rok obrotowy - - - 15 543 15543
Catkowite dochody za okres - - 155 - 15 330 15 485
Wyptata dywidendy - (2 575) - (30 127) - (32 702)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 62 260 42 897 18 (90) 15 330 120 415
Stan na 1 stycznia 2019 roku 62 260 42 897 18 15 240 - 120 415
Zyski i straty aktuarialne - - - - (249) (249)
Przeliczenie jednostek

zagranicznych - - 9 - - 9
Zysk za rok obrotowy - - - 37 292 37 292
Catkowite dochody za okres - - 9 - 37 043 37 052
Rozpoczecie konsolidacji spétki (4)

Wyptata dywidendy - (12 617) (15 543) - (28 160)
Stan na 31 grudnia 2019 roku 62 260 30 280 27 (307) 37 043 129 303

*brak wptywu na zyski zatrzymane z tytutu wdrozenia MSSF 16, MSSF 9 oraz MSSF 15
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Warbud S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem
Korekty:
Amortyzacja aktywow trwatych
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki
Udziaty w (zyskach) stratach
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
Zysk/(strata) ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu kauciji

Zmiana stanu pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu swiadczen
emerytalnych i podobnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kauciji

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu wyceny kontraktow
budowlanych

Zmiana stanu otrzymanych zaliczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie/zbycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Otrzymane odsetki

Otrzymane ptatnosci z tytutu umow leasingu

Otrzymane udziaty w zyskach

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018

49 895 22974

20 611 12 059

(190) (270)

470 363

(1115) (891)

(2 962) (2 720)

(465) (645)

66 244 30 870

224 831 (189 944)

2173 1938

29 272 (6 955)

8 007 (1 137)

24 871 13 488

(6 468) 9275

(133 153) 112 212

(17 821) 8 685

2677

6779 (53 832)

(89 573) 82 408

(9 112) (7 045)

106 201

126 156 164

(1637) (7 673)

124 519 (7 509)

1258 1747

(8 248) (7 907)
(34)

(68) 6

138 139

1150 950

(5 804) (5 065)
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU (c.d.)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w
walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018

(14 644) (5 526)

(507) (502)

(28 160) (32 702)

(43 311) (38 730)

75 404 (51 304)

298 220 349 254

(127) 270

373 497 298 220
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Warbud S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)
NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogoélne

Warbud S.A. z siedzibg w Warszawie (02-672) ul. Domaniewska 32, dziata jako spdtka handlowa, zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sgdowym, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000010823.

Ze wzgledu na podstawowy przedmiot prowadzonej dziatalno$ci tj. wykonywanie robét ogélnobudowlanych, zwigzanych
z wznoszeniem budynkéw, obiektéw mostowych, obiektow liniowych, wykonywaniem robdt inzynierskich, w Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci Spotka otrzymata nr 4521A.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigach polskich ztotych, jako ze ztoty polski jest podstawowg waluta,
w ktorej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.

1.1. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien podpisania sprawozdania Zarzad Spotki nie stwierdza istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci po dniu bilansowym.
Informacja na temat mozliwego wptywu epidemii koronawirusa COVID 19 na dziatalno$¢ Spétki zostata opisana w nocie
38 niniejszego sprawozdania.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien
niniejszego sprawozdania finansowego.

Spotka jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Warbud S.A. Zgodnie z paragrafem 4(a) MSSF 10, Spétka
zdecydowata sie nie sporzgdzac skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sporzgdzone sprawozdanie finansowe
jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym. Dla Grupy Warbud S.A. jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla,
sporzadzajgca skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, jest VINCI SA z siedzibg w 1 cours Ferdinand de Lesseps F-92500 Rueil-Malmaison, Francja (RCS 552 037
806), notowana na gietdzie Euronext w Paryzu. Skonsolidowane sprawozdanie Vinci SA dostepne jest do publicznego
wgladu w siedzibie spoétki w Rueil-Malmaison oraz na stronie internetowej www.vinci.com.

Informacje dot. jednostek zaleznych zamieszczone sg w nocie nr 31.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu
biezagcego i poréwnawczego, z uwzglednieniem zmian opisanych w punkcie 2.1.1. ponize;j.

2.1.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w roku 2019:

e MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej)

Ponizej zaprezentowano wptyw zastosowania MSSF 16 na niniejsze sprawozdanie finansowe:
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Nowy standard MSSF 16 ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu
obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z
MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany
ujgc:
e aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej warto$ci, oraz
e amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w Rachunku zyskéw
i strat.
Wdrazajagc MSSF 16 Spotka zastosowata podejscie uproszczone, w ramach ktérego nie przeksztatcita danych
poréwnawczych, a efekt zmian ujeto jako korekte zyskdw zatrzymanych na dzien poczatkowego zastosowania.
Od 1 stycznia 2019, czyli od momentu wdrozenia MSSF 16, jednostka ujmuje sktadniki aktywow z tytulu prawa do
uzytkowania, w przypadku leasingéw wczes$niej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17, w kwocie
réwnej warto$ci zobowigzania leasingowego (zdyskontowanych niezaptaconych jeszcze ptatnosci leasingowych),
skorygowanej o ewentualne przedptaty. W przypadku leasingdw, ktore wczesniej sklasyfikowano jako leasingi finansowe
zgodnie z MSR 17, Spdtka ujmuje jako sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu w wartosci bilansowej sktadnika aktywow objetego leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio
sprzed dnia wyceny zgodnie z MSR 17. Zidentyfikowane aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty ocenione pod
katem utraty wartosci na dzien pierwszego zastosowania i nie stwierdzono potrzeby tworzenia odpiséw aktualizujgcych
ich warto$¢. Spodtka skorzystata z dopuszczonych zwolnien i nie zastosowata wymogéw MSSF 16 w zakresie wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu oraz prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow w odniesieniu do leasingéw
krétkoterminowych (ponizej 12 miesiecy) oraz leasingéw skfadnikébw niskocennych (o wartosci 5.000 USD
w przeliczeniu na polskie ztote). Spotka w odniesieniu do leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne
zgodnie z MSR 17 zastosowata na dzien 1 styczna 2019 roku praktyczne rozwigzania przewidziane w MSSF 16:
e pojedynczg stope dyskontowg dla portfela leasingdbw o w miare podobnych cechach. Stopy zawierajg sie w
przedziale 3,10% - 5,12%.
e nie zastosowata wymogow w zakresie ujecia leasingdw, do umaéw, ktérych okres leasingu kohczy sie w ciggu 12
miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, {j. 1 stycznia 2019 roku traktujac je jako leasingi krétkoterminowe i
ujmuje optaty leasingowe jako koszty, metodg liniowg, w trakcie pozostatego okresu leasingu.

Wptyw na sprawozdanie finansowe na dzien poczatkowego zastosowania przedstawia sie nastepujgco:
Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spdtka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wysokosci réownej
zobowigzaniom z tytutu leasingu w kwocie réwnej w wysoko$ci 23 588 tys. zt.

Pozostate wymienione nizej interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspédlnych przedsiewzigciach” -
Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

e Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).
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2.1.2. Standardy i interpretacje jakie zostaty juz opublikowane, a nie weszly w zycie na dzien bilansowy

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardow
i interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdére nie weszly jeszcze
w zycie:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bledow” — Definicja istotnosci - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada
2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - -
zatwierdzone w UE w dniu 15 stycznia 2020 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada 2019
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwo$ci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
zmian do istniejgcych standardéw oraz interpretacji.

2.1.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i
interpretacji, ktéore wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujace w odniesieniu do
potgczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego
sie 1 stycznia 2020 r. lub pézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywoéw, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w
okresu rocznego lub poézniej),

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej),

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14,

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywdw i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
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Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych

wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Gtéwne zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego przedstawiono ponizej.
Zasady te byty stosowane w sposdb ciggty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym i nie ulegty istotnym
zmianom w ciggu roku obrotowego.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane oddziatéw zagranicznych przeliczone z euro
na ztote, wartosci przypadajgce na Spétke z tytutu udziatu w podmiotach bedacych pod wspding kontrolg, ktére zgodnie
z MSSF 11 s3 traktowane jako wspdlne dziatanie oraz warto$¢ udziatéw w aktywach netto jednostki wycenianej metoda
praw wiasnosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych prezentowane sg w sprawozdaniu w linii ,Inwestycje w
jednostkach pozostatych” i wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia) pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

2.2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

- ktore sag utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach
towarow i swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,

- w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzy$ci ekonomiczne
zwigzanie ze skladnikiem majgtkowym, oraz

- ktorych warto$¢ mozna okreslic w sposob wiarygodny.

Na dziehn poczgtkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o
skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Po6zniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego
Srodka trwatego tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych
do jednostki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wycenié. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje
odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego dotycza, z wyjatkiem istotnych kosztéw generalnych
przegladow, ktére sg ujmowane w wartosci bilansowej odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych (z wytgczeniem gruntéw) dokonywane sg metodg liniowg przez przewidywany
okres uzytkowania danego $rodka trwatego. Okres uzytkowania oraz metode amortyzacji stosowang do rzeczowych

aktywow trwatych weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Dla poszczegolnych grup srodkéw trwatych przyjeto nastepujgce okresy uzytkowania:

e Budynki i budowle 5-50 lat,
o Urzgdzenia techniczne, maszyny 2-10 lat,
« Srodki transportu 2-5 lat,
e Pozostate $rodki trwate 2-10 lat.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu, jesli nie
przewiduje sie przeniesienia tytutu wiasnosci.
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Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy $rodek jest dostepny do uzytkowania. Podstawe naliczenia odpiséw amortyzacyjnych

stanowi cena nabycia (koszt wytworzenia) srodka trwatego pomniejszona o jego wartos¢ koncows, jezeli jest istotna.
Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Poszczegdine istotne czesci sktadowe srodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rozni sie od okresu
uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych, amortyzowane sg odrebnie, przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Specjalistyczne czesci zamienne o istotnej warto$ci poczatkowej, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez czas dtuzszy
niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku
zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie sg wycenianie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy, tj. zanim nie sg dostepne do uzytkowania.

2.2.2. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajgce postaci
fizycznej, tj.

e Koszty prac rozwojowych,

o Wartos¢ firmy,

e Oprogramowanie komputerowe,

* Nabyte koncesje, patenty, licencje,

¢ Inne wartosci niematerialne,

e Wartosci niematerialne nieoddanie do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci spowodujg one wptyw korzysci
ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia
lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywow.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczgtkowym warto$ci niematerialne wycenia sie¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o
skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne (za wyjatkiem wartosci firmy i wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania)
amortyzowane sg liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania.

Dla poszczegodlnych wartosci niematerialnych przyjeto nastepujgce okresy uzytkowania:
e Oprogramowanie komputerowe 2-10 lat,
e Licencje i patenty 2-10 lat.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

2.2.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktuje sie jako zrédio przychodéw z czynszéw lub
utrzymuje sie w posiadaniu ze wzgledu na ich przyrost wartosci.
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Nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie na moment ich poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
uwzgledniajgc koszty transakcji.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci Spotka wycenia nieruchomosci w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonym o dotychczasowe umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z
uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystepowaty w Spoétce nieruchomosci inwestycyjne.

2.2.4. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Do grupy tej zalicza sie sktadniki rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Wycena sktadnikéw aktywow trwatych nastepuje w nizszej z 2 wartosci: jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia. Wartos¢ godziwg aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
(grup do zbycia) ustala sie zgodnie z MSSF 13.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

2.2.5. Zapasy

Do zapaséw zalicza sie:
- materiaty,

- produkcje w toku,

- wyroby gotowe,

- towary.

Przychdéd materiatow i towaréow wycenia sie wedtug ceny nabycia. Rozchéd materiatéw i towaréw ustalany jest na
podstawie ceny nabycia wedtug metody ,pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”.

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia i ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest
to mozliwa do uzyskania na dzieh bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego,
pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem danego sktadnika do sprzedazy
i dokonaniem takiej sprzedazy.

2.2.6. Instrumenty finansowe

Spotka posiada nastepujgce kategorie aktywow i zobowigzan finansowych:

e wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu, liczonego przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej,
e wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spotka dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego Spotki w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi. Model biznesowy dotyczy sposobu w jaki Spétka zarzadza aktywami finansowymi, w celu
wygenerowania przeptywdéw pienieznych. Model przyjety przez Spétke zaktada utrzymywanie aktywéw finansowych w
celu uzyskania przeptywow pienieznych wynikajacych z wigzacych strony umow.
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Klasyfikacja aktywow i zobowiazan finansowych do poszczegoélnych kategorii

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z wytaczeniem naleznosci z tytutu zaliczek,

e kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe,

e kaucje z tytutu uméw o budowe,

e  pozyczki udzielone,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e pochodne instrumenty finansowe.
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,

e  kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe,

e kaucje z tytutu uméw o budowe.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e pochodne instrumenty finansowe.
Utrata wartosci aktywow finansowych
Spoétka ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywéw finansowych. Straty kredytowe to
réznica miedzy wszystkimi naleznymi przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z danej umowy a przeptywami faktycznie
oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedoboréw (tj. braku ptatnosci). Jesli aktywa finansowe objete
odpisem sg diugoterminowe, odpis na straty kredytowe nalezy zdyskontowa¢ wg pierwotnej efektywnej stopy procentowej

(tj. stopy z momentu rozpoznania aktywa).

Wysoko$é odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdw finansowych objetych zakresem MSSF 15 (czyli wyceny
dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) Spétka wycenia odpis w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych dla
catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywow finansowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15, kaucji z tytutu uméw o budowe,
pozyczek udzielonych oraz pozostatych aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej, oczekiwane straty
kredytowe nalezy szacowac w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia danego sktadnika
aktywow finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym skfadnikiem aktywéw znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia. Jesli ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od momentu poczatkowego ujecia, odpis ujmuje sie
w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15, jesli poczatkowo Spotka utworzyta odpis
w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia sktadnika aktywéw, a nastepnie na kolejny
dzieh sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest juz znaczaco wyzsze w stosunku do poczatkowego ujecia,

Spdtka wycenia odpis w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar rachunku zyskoéw i strat.
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Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na dzien

bilansowy w kwocie wymaganej zapfaty.

Za naleznosci uznaje sig:

o Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

¢ Naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych zatrzymanych przez odbiorcéw,

e Zaliczki przekazane,

¢ Rozliczenia miedzyokresowe kosztow,

e Inne.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczace realizowanych kontraktow budowlanych oraz z tytutu udzielonych zaliczek
klasyfikowane sg jako krétkoterminowe, gdyz oczekuje sie, ze zostang uregulowane w toku normalnego cyklu
operacyjnego jednostki.

Naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktérych termin wymagalnosci jest dtuzszy niz 12 miesiecy ujmowane sg jako
naleznosci diugoterminowe i podlegajg dyskontowaniu do wartosci biezgce;j.

Spotka nie dyskontuje naleznosci, ktérych okres pfatnosci przypada w terminie krétszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

Wspélne ustalenia umowne

Udziat Spotki we wspolnych ustaleniach umownych jest ujmowany jako:
e wspolne dziatanie — (spdtki cywilne, spotki jawne — kiedy Spotka ma prawo do swojej czesci aktywow
i zobowigzan wspdlnego dziatania) — swoje aktywa, swoje zobowigzania, swojg czes$¢ przychodow i kosztow
wspolnego dziatania ujmuje sie bezposrednio w ksiegach wspodlnikéw,
e wspolne przedsiewziecie (spotki kapitatowe — kiedy Spétka ma prawo do aktywow netto spotki) — podmioty
te wycenia sie metodg praw wiasnosci.

Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoiki, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien powstania wykazywane sg w wartosci godziwej skorygowanej o ewentualne
koszty transakcyjne i uymowane w okresach pézniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug dotyczgce kontraktéw budowlanych oraz z tytutu zatrzymanych zaliczek
klasyfikowane sg jako zobowigzania krétkoterminowe, gdyz oczekuje sie, ze zostang uregulowane w toku normalnego
cyklu operacyjnego jednostki.

Zobowigzania z tytutu zatrzymanych odbiorcom kaucji gwarancyjnych, ktérych termin wymagalnosci jest dtuzszy niz
12 miesiecy ujmowane sg jako zobowigzania dtugoterminowe poczatkowo w wartosci godziwej a w okresach p6zniejszych
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania

Na dzien bilansowy te zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie byta strong kredytow bankowych i pozyczek.

21



Warbud S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)
Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej, rozliczane przez rachunek wynikow

Instrumenty pochodne

Na moment poczgtkowego ujecia (zawarcie transakcji pochodnej z bankiem) aktywa i zobowigzania finansowe z tytutu
zawartych transakcji instrumentéw pochodnych ujmuje sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, skorygowanej
o ewentualne koszty zwigzane bezposrednio z zawarciem takiej transakc;ji.

Na dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego miedzy innymi na wartosci
kurséw walutowych na dzien bilansowy oraz réznicach w poziomach stép procentowych waluty kwotowej i bazowe;.
Zasady rachunkowosSci zabezpieczen. Uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie zabezpieczane przed
ryzykiem walutowym.

Spoétka aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym zwigzanym z realizowanymi projektami budowlanymi, ktérych warto$é
zostata wyrazona lub denominowana do waluty obcej, wykorzystujgc krotkg pozycje w kontrakcie terminowym forward.
Reguty obowigzujgce przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zostaty opisane w punkcie 4 ,Zarzadzanie ryzykiem
finansowym”.

MSSF 9 daje mozliwo$S¢ wyboru w zakresie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, tj. stosowania
dotychczasowych przepiséw okreslonych w MSR 39 lub zastosowania uregulowan nowego standardu MSSF 9. Spotka
podjeta decyzje o dalszym stosowaniu przepisow MSR 39, w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen. W zwigzku z
powyzszym, w zakresie rachunkowosci zabezpieczen, wejscie w zycie MSSF 9 nie ma wptywu na sytuacje majgtkowg
i finansowg spoiki oraz stosowane zasady (polityke) rachunkowosci.

W zwigzku z niewielkg ekspozycjg Spodtki na ryzyko finansowe zwigzane ze zmianami kursow walutowych na
realizowanych kontraktach, Spotka nie stosowata w 2019 roku rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan, ktére sg zabezpieczane przed ryzykiem walutowym.

Pomiar wartosci godziwej

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie odzwierciedlajgcg wage danych
zrédiowych wykorzystywanych do wyceny:
¢ Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow lub zobowigzan;
e Poziom 2: dane zrodtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla aktywéw
lub zobowigzan w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen);
e Poziom 3: dane zrodtowe dla aktywéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane zrodtowe nieobserwowalne).

2.2.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty bankowe
ptatne na zgdanie oraz inne bezpieczne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia.

Srodki pieniezne wycenianie sg w wartosci nominalnej.

2.2.8. Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Na kazdy dzienh bilansowy Spdétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty
wartosci sktadnika badz grupy aktywéw. Jezeli dowody takie istniejg, szacowana jest mozliwa do odzyskania warto$¢
skfadnika aktywow i utworzony jest odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej pomiedzy wartoscig
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mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci,
aktywa grupuje sie na najnizszym mozliwym poziomie, w odniesieniu do ktdrego wystepujg dajgce sie zidentyfikowaé
odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne jest
najmniejszym, mozliwym do okreslenia zespotem aktywdw generujgcym wplywy pieniezne w znacznym stopniu
niezaleznie od wptywoéw pienieznych pochodzgcych z innych aktywow lub grup aktywow.

Strata wynikajgca z utraty warto$ci ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

2.2.9. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy jest wykazany wedtug wartosci nominalnej zgodnej ze statutem oraz z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego, skorygowanej o skutki hiperinflacji za okres, w ktérym gospodarka polska zaliczana byta do hiperinflacyjnych.

Kapitaty rezerwowe obejmuja kapitaty zapasowe oraz pozostate kapitaly tworzone z zysku po opodatkowaniu zgodnie ze
statutem Spotki oraz przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych obejmujg efekt przeliczenia sprawozdan finansowych
zagranicznych oddziatow jednostki z walut obcych na ztote polskie.

Zyski zatrzymane obejmujg niepodzielone zyski/straty z lat ubiegtych oraz wynik finansowy biezgcego okresu.

2.2.10. Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Rezerwy tworzy
sie wowczas gdy:
e na Spoétce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
e prawdopodobne jest, Zze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne, oraz
e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci na straty na kontraktach oraz skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw
spornych.

2.2.11. Leasing (od 1 stycznia 2019 roku)

Spotka ocenia w momencie podpisania umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywow na dany okres
w zamian za wynagrodzenie. Spoétka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdéw, z wyjgtkiem
leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw aktywdw niskocennych (ponizej 5 tys. USD w przeliczeniu na PLN). W dacie
rozpoczecia leasingu Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Wiecej informacji zawarto w nocie 2.1.1 niniejszego sprawozdania.

2.2.12. Leasing (do 31 grudnia 2018 roku)

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch
wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe Spodtka ujmuje bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat, chyba, Zze spetnione sg wymogi kapitalizaciji.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego Spétka amortyzuje przez szacowany okres uzytkowania
Srodka trwatego nie dtuzszy niz okres leasingu. Jezeli istnieje wystarczajgca pewnos$¢ ze wtasnos$¢ srodka trwatego
zostanie przeniesiona na leasingobiorce po zakonczeniu okresu leasingu srodek trwaty amortyzowany jest przez okres
uzytkowania.
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Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca utrzymuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki z posiadania

tego przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe od leasingu operacyjnego
oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako koszty metodg liniowg przez caty okres
trwania leasingu.

2.2.13. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig zobowigzania przypadajgce do zapfaty za towary i ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, fgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom.

W szczegolnosci w rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje sie rezerwy na niewyptacone premie oraz rezerwy na
niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na naprawy gwarancyjne.

Spotka tworzy rezerwe na koszty przysztych napraw gwarancyjnych, gdyz w przypadku ustug budowlanych sg one
zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Jako ogdlng zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty
napraw gwarancyjnych w wysokosci 0,5% przychodéw z danego kontraktu w przypadku robét dotyczgcych infrastruktury
inzynieryjnej oraz 1% przychodéw w przypadku pozostatych kontraktow. WartoS¢ rezerw na koszty napraw
gwarancyjnych moze jednak podlegac indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika odpowiedzialnego za dang
budowe) i moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

2.2.14. Swiadczenia pracownicze

Spoétka prowadzi program wyptaty nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych, w zwigzku z czym
tworzy rezerwy na wartos¢ biezgcg zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych $wiadczen. Wyptaty z tytutu powyzszego
programu odpisywane sg w koszty rachunku zyskéw i strat w sposdb umozliwiajgcy roztozenie kosztéow tych swiadczen
na caty okres zatrudnienia pracownikéw w spétce. Wysokos$¢ rezerw jest ustalana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne prezentowane sg jako inne catkowite dochody, pozostate sktadniki kosztow z tytutu okreslonych
Swiadczen prezentowane sg w rachunku zyskow i strat.

2.2.15. Ujmowanie przychodow i kosztow

Przychody z uméw z klientami sg ujmowane, tylko gdy zostaty spetnione wszystkie ponizsze warunki:

e strony zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,

e Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane,

e Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, kidére majg zosta¢ przekazane,

e umowa ma tre$¢ ekonomiczna,

e jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Spotka tgczy dwie lub wiecej umoéw, ktdre zostaty zawarte rownoczesnie lub niemal rownoczes$nie z tym samym klientem
(lub podmiotami powigzanymi z klientem) i ujmuje je jako jedng umowe, jezeli:

e umowy sg negocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego lub

e kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy lub

e dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach sg pojedynczymi zobowigzaniami do wykonania $wiadczenia.

Spotka ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jesli zakres umowy zwieksza sie ze wzgledu na dodanie
przyrzeczonych débr lub ustug, ktére sg uznawane za odrebne oraz jesli cena okreslona w umowie zwieksza sie o kwote

wynagrodzenia, odzwierciedlajgcg indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych doébr lub ustug.

Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywoéw nastepuje w momencie,
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gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywdw. Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej,

ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub
pakietu dobr lub ustug) lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miarg uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:
e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze swiadczenia w miare jego wykonywania,
e w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuije klient,
e wwyniku wykonania swiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spétki, a przystuguje
jej egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $swiadczenie.

Uznaje sie, ze w przypadku swiadczenia przez Spoétke ustug budowlanych zasadniczo powstaje jedno zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia a przychody rozpoznawane sg w miare uptywu czasu. Tym samym kwestia przypisania ceny
transakcyjnej do zobowigzania do wykonania $wiadczenia nie wymaga szacowania.

MSSF 15 wymaga zastosowania jednorodnej metody ujmowania przychodéw dla kontraktow i zobowigzan o podobnej
charakterystyce. Preferowang przez Spoétke metodg pomiaru wartosci doébr i ustug, ktore przekazuje sie klientom w miare
uptywu czasu jest metoda oparta na nakltadach (metoda udziatu kosztow poniesionych do dnia ustalenia przychodéw
w catkowitych kosztach swiadczenia).

Jezeli nie mozna racjonalnie zmierzy¢ wynikéw spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia, przychody ujmuje
sie wytgcznie do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskania Spodtka oczekuje.

Jesli zobowigzanie do wykonania $wiadczenia nie jest spetniane w czasie, uznaje sig, ze Spotka spetnia je w okreslonym
momencie.

Zgodnie z MSR 37, jesli jednostka jest strong umowy rodzgcej obcigzenia (umowa na podstawie ktdérej nieuniknione
koszty wypetnienia obowigzku przewazajg nad korzysciami ktore - wedtug przewidywan - bedg uzyskane na mocy tej
umowy) obecny obowigzek wynikajgcy z umowy ujmuje sie i wycenia jako rezerwe (rezerwa na straty na kontraktach).
Na nieuniknione koszty wynikajgce z umowy sktadajg sie co najmniej koszty netto zakornczenia umowy, odpowiadajgce
nizszej sposréd kwot kosztéw wypetnienia umowy i kosztow wszelkich odszkodowan lub kar wynikajgcych z jej
niewypetnienia Rezerwa obcigza koszty operacyjne.

Spotka prezentuje w aktywach, w pozycji ,kwoty nalezne od odbiorcéw — wycena kontraktéw budowlanych”, wycene w
odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku ktérych rozpoznane przychody przewyzszajg
naleznosci wynikajgce z faktur czesciowych. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang
w ramach umowy prezentowane sg w pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”, natomiast
kwoty zatrzymane przez odbiorcéw — w pozycji ,naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych przez odbiorcow”.

Spotka prezentuje w zobowigzaniach, w pozycji ,kwoty nalezne odbiorcom - wycena kontraktéw budowlanych”, wycene
w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku ktorych kwoty zafakturowane za prace wykonang
w ramach umowy przewyzszajg rozpoznane przychody. W pozycji ,rezerw na zobowigzania krétkoterminowe i inne
obcigzenia” ujmowane sg rezerwy na straty na kontraktach. Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére Spétka
otrzymata faktury, prezentowane sg w pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”,
natomiast kwoty zatrzymane dostawcom — w pozycji ,zobowigzania z tytutu kaucji zatrzymanych dostawcom”.

Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem ujmuje sie jako koszt danego okresu sprawozdawczego
ze wzgledu na brak pewnosci ich odzyskania.
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Umowy z klientem nie zawierajg istotnego elementu finansowania. Udzielane przez inwestora zaliczki w przypadku

kontraktéw budowlanych konsumowane s3g przez wydatki dokonywane w pierwszych etapach kazdej budowy, tak wiec
nie wystepuje diugoterminowe finansowanie prowadzonej budowy otrzymang zaliczka.

Otrzymane wynagrodzenia za niedostarczone towary oraz niezakonczone ustugi (zaliczki) sg ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okresow.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo udziatowcow/akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Zgodnie z zasadg memoriatu Spdétka ujmuje w rachunku zyskéw i strat wszystkie koszty przypadajgce na dany okres
sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia. Koszty poniesione, a nieodnoszace sie do danego
okresu sg ujmowane w aktywach jako rozliczenia miedzyokresowe czynne (ujete w linii: ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci), natomiast koszty nieponiesione, a przypadajgce na dany okres, stanowig zobowigzania
z tytutu kosztéw niezafakturowanych (ujete w linii: ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”).

2.2.16. Zysklstrata brutto ze sprzedazy

Zysk/strata brutto ze sprzedazy to réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy produkcji podstawowej i innych ustug
realizowanych w ramach dziatalnosci podstawowej oraz towardw i materiatéw a kosztem wytworzenia sprzedanych
produktdow i ustug oraz zakupionych towarow i materiatow. Zysk/strata ze sprzedazy uwzglednia ponadto wynik
na transakcjach zabezpieczajgcych operacyjne ryzyko kursowe oraz wynik na réznicach kursowych zwigzanych
z dziatalnoscig operacyjna.

2.2.17. Zysklstrata z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej obejmuje przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia kosztow
i przychodéw finansowych, do ktérych zalicza sie przede wszystkim odsetki oraz dyskonto dtugoterminowych kauciji
gwarancyjnych.

2.2.18. Transakcje wyrazone w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (waluta funkcjonalna). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach
ztotych polskich, ktéra jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji.

Transakcje i salda

Transakcje w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng:

- po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowany przez bank, w ktérym nastepuje transakcja, w przypadku operaciji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzania,

- wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji. Kursem
obowigzujgcym na dzieh zawarcia transakc;ji jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym
zawarcie transakcji.

Na dzien bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia (tj. kursu sredniego NBP
ustalonego dla danej waluty lub kursu grupowego Vinci ustalonego dla danej waluty jesli nie odbiega istotnie od kursu
$redniego NBP),
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- pozycje niepieniezne wyceniane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy

zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,
- pozycje niepieniezne w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kurséw wymiany,
ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry wartos¢ zostata ustalona.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywoéw w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez sprzedazy walut, spdtka zalicza odpowiednio
do dziatalnosci operacyjnej lub przychodéw lub kosztéw finansowych.

2.2.19. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
skfadnika aktywow, sg aktywowane jako czesc ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika. Kwote kosztow
finansowania zewnetrznego, ktéra moze by¢ aktywowana, ustala sie zgodnie ze standardem.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

2.2.20. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy biezacy obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi dla podmiotéw zarejestrowanych
w Polsce, a dla oddziatéw zagranicznych zgodnie z lokalnymi przepisami podatkowymi.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg obowigzywac¢ wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona, przyjmujgc
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig
podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przyszioSci osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktdry umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.

Wartos¢ bilansowa aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg bez wzgledu na to kiedy ma nastgpi¢ ich
realizacja.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu finansowym.

3. Wazne oszacowania i zatlozenia

W procesie zastosowania przez Spoétke przyjetych zasad rachunkowosci, Spoétka przyjeta zatozenia dotyczace
niepewnosci i szacunkow, ktore mialy istotny wplyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu finansowym.
Oszacowania i osagdy wynikajg z dotychczasowych doswiadczen Spdtki oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan
co do przyszilych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Szacunki Spétki dotycza:
e utworzonych rezerw,

e wyceny kontraktow budowlanych,
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e odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow,
e rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychodow,
e  przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Istotne zatozZenia, nieopisane w niniejszym punkcie, przyjete przy szacowaniu powyzszych wartosci zostaty oméwione
w punkcie 2 ,Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci”.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Warbud S.A. jest zobowigzany do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. W ocenie
Spotki udzielone gwarancje stanowig wytgcznie zapewnienie dla klienta, ze dany produkt bedzie dziata¢ zgodnie
z zamierzeniem stron i jest on zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg. Jako ogolng zasade przyjmuje sie tworzenie
rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci 0,5% przychodow z danego kontraktu w przypadku robot
dotyczgcych infrastruktury inzynieryjnej oraz 1% przychodoéw w przypadku pozostatych kontraktéw. Wartosé rezerw na
koszty napraw gwarancyjnych moze jednak podlega¢ indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika
odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych naliczana jest na koniec kazdego miesigca proporcjonalnie
do zaawansowania przerobu na kontrakcie i obcigza koszty wytworzenia sprzedanych produktéw.

Rozwigzanie rezerw nastepuje w ciggu pierwszych 3-5 lat po zakonczeniu inwestycji w proporcjach, odpowiadajgcych
statystycznie ponoszonym kosztom napraw.

Ponadto, jako ze Warbud S.A. stosuje metode statystyczng dla celéw zaréwno naliczenia, jak i rozwigzania rezerwy
na koszty napraw gwarancyjnych, okresowo stosowane wskazniki podlegajg weryfikacji w stosunku do rzeczywiscie
ponoszonych kosztow gwarancyjnych.

Rezerwy na sprawy sporne

Na dzien bilansowy odpowiednie stuzby Spétki zobowigzane sg do przeanalizowania wszelkich spraw spornych, ktérych
strong jest Warbud S.A., jak réwniez oszacowania ryzyka, zwigzanego z wyptatg potencjalnych odszkodowan w celu
prawidtowego ustalenia i zaksiggowania rezerwy w oszacowanej wysokosci na przewidywane koszty bgdz przyszie
zobowigzania.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, jak rowniez zmniejszenie lub ustanie ryzyka
uzasadniajgcego jej utworzenie zmniejsza wartos¢ utworzonej rezerwy w korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi lub przychodami finansowymi.

Przewidywane straty na kontraktach budowlanych

Zgodnie z MSR 37, jesli jednostka jest strong umowy rodzgcej obcigzenia (umowa na podstawie ktérej nieuniknione
koszty wypetnienia obowigzku przewazajg nad korzysciami ktére - wedtug przewidywan - bedg uzyskane na mocy tej
umowy) obecny obowigzek wynikajgcy z umowy ujmuje sie i wycenia jako rezerwe (rezerwa na straty na kontraktach).
Rezerwa ta, jest réznicg pomiedzy przewidywang stratg na koniec budowy a stratg juz wynikajgcg narastajgco z ksigg
rachunkowych.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na biezacg warto$é zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych jest

ustalana metoda aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rezerwa podlega aktualizacji na koniec
roku bilansowego.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Swiadczenia zaliczane do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw i zasady ustalania ich wysokosci sg
uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi Warbud S.A.
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow sg tworzone w oparciu o:

e dane operacyjne jednostki,

e szacunki i estymacje oparte na powyzszych danych,

e zapisy umoéw z dostawcami, pozyczkodawcami, kredytodawcami,

e dane dotyczace zrealizowanych zamowien,

e otrzymane do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego faktury lub inne dokumenty Zrédfowe

dotyczace ustug wykonanych przed dniem bilansowym.

Ponizej przedstawione sg specyficzne kategorie rozliczen miedzyokresowych biernych.

Koszty urlopéw pracowniczych

Pracownikom Warbud S.A. przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu Pracy.
Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych ustalane jest w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym
stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikéw a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu
czasu.

Kalkulacja sporzadzania jest w oparciu o indywidualne dane pracownika dotyczace wynagrodzenia i liczby dni
niewykorzystanego urlopu.

Koszty premii pracowniczych
Spotka tworzy w ksiegach rachunkowych rezerwe z tego tytutu wytgcznie dla kierownictwa, pracownikow
administracyjnych oraz dla pracownikéw budéw zakonczonych. Podstawe naliczenia rezerwy na premie stanowia:

e faktycznie wyptacone po dniu bilansowym premie, dotyczgce minionego okresu sprawozdawczego wraz
z obowigzkowymi obcigzeniami z tytutu ubezpieczen spotecznych oraz
e premie planowane, wysoce prawdopodobne, wynikajgce z realizacji okreslonych celéw, w tym osiggniecia
okreslonego poziomu zysku na budowach.
Koszty niezafakturowanych dostaw i ustug

Wiekszos¢ kontraktow budowlanych Spotka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim zakresie z ustug
podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajacego w procesie odbioru robot
poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury.

Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna czes¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych prac przez
podwykonawcow, ktére Spdtka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatows.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych kosztéw ustug budowlanych ustala kierownik budowy lub dyrektor jednostki
organizacyjnej, na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét w poréwnaniu do zamowien, protokotéw odbioru
robot oraz uméw z dostawcami ustug.

Zasadnos¢ zaproponowanych wielkosci podlega kontroli w toku weryfikacji zaawansowania prac na poszczegélnych
budowach w poréwnaniu do ich budzetéw.

Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Spotka ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z umoéw, ktére zawierajg komponenty
leasingowe i nieleasingowe, wydzielane sg komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne w umowach najmu
pomieszczen.

Jednakze w przypadku, gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Spétke za nieistotne w kontekscie
catej umowy, Spétka stosuje uproszczenie polegajgce na tgcznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz
nieleasingowych jako jednego elementu leasingowego.
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Okreslenie okresu leasingu

Przy okresleniu okresu leasingu, sg rozwazane wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub ewentualnego nie skorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena
jest dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczgcej zmiany w okolicznosciach wpltywajgcych
na te ocene.

Aktualizacja naleznosci

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce warto$¢ w oparciu o
model oczekiwanych strat kredytowych. Nie wykazuje sie naleznosci przedawnionych, niesciggalnych i umorzonych, ktére
sg odpisywane w pozostate koszty operacyjne.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa uprawdopodobnionych przysziych zobowigzan, ktére sg zabezpieczane przed ryzykiem
walutowym

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spodtka wystawiona jest na ryzyko finansowe zwigzane ze zmianami kursow
walutowych oraz stop procentowych. Spétka stosowala rachunkowos$é zabezpieczen wartosci godziwej
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan, ktére sg zabezpieczane przed ryzykiem walutowym (w 2018 i 2019 roku
nie stosowano).

Pozycjg zabezpieczang sg spodziewane przeptywy z kontraktéw budowlanych wyrazonych w lub indeksowanych do
waluty obcej. Po spetnieniu warunkéw rachunkowosci zabezpieczen, Spétka rozpoznaje w bilansie wartos¢ godziwag
uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktdre jest zabezpieczane przed ryzykiem walutowym. Zmiany wartosci
godziwej z tytutu zabezpieczanego ryzyka odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie przychody i koszty zwigzane z zabezpieczeniem ryzyka kursowego Spétka prezentuje w rachunku zyskow
i strat w dziatalnosci operacyjnej, jako ze zwigzane sg $cisle z podstawowg dziatalnoscig Spotki.

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Przychody z uméw z klientami sg ujmowane, tylko gdy zostaty spetnione wszystkie ponizsze warunki:

e strony zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,

e Spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczgce doébr lub ustug, kidre majg zostaé
przekazane,

e Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane,

e umowa ma tre$¢ ekonomiczna,

e jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Zgodnie z opisem w pkt 2.2.15 Spétka ujmuje przychody z wykorzystaniem metody opartej na naktadach (metoda udziatu
kosztéw poniesionych do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach $wiadczenia). W przypadku tej metody
przychody z wykonania kontraktéw budowlanych, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego — po odliczeniu
przychodéw, ktére wptynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach obrotowych — ustala sie proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu
w catkowitych kosztach wykonania ustugi.
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W trakcie spetniania zobowigzania do wykonania swiadczenia jednostka ujmuje jako przychdd kwote rowng cenie

transakcyjnej z uwzglednieniem szacowanych warto$ci zmiennego wynagrodzenia, ktéra zostata przypisana do tego
zobowigzania do wykonania swiadczenia. Je$li wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub
ustug na rzecz klienta. Kwota wynagrodzenia moze zmienia¢ sie¢ w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatéw, zwrotu
wynagrodzenia, kredytow, ustgpstw cenowych, dodatkéw, premii za wyniki, naktadaniem kar i innymi podobnymi
czynnikami.

Spotka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac metode wartosci najbardziej prawdopodobnej. Wartosé
najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot
wynagrodzenia (ij. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢
wlasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad
jednostka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie). Jednostka zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢é kwoty
wynagrodzenia zmiennego oszacowanego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze
nie nastgpi odwrécenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy
ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Warbud S.A. naleza:

e instrumenty pochodne w formie walutowych kontraktow terminowych typu forward, zabezpieczajace ryzyko
walutowe na kontraktach budowlanych wyrazonych lub denominowanych w walutach obcych,

e leasing,

e nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

e pozostate naleznosci i zobowigzania,

¢ S$rodki pieniezne i depozyty krotkoterminowe, ktore powstajg w toku biezacej dziatalnosci Spotki.

Warbud S.A. w toku prowadzonej dziatalnosci narazony jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe,
ryzyko stop procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zarzad weryfikuje i ustala
zasady zarzadzania kazdym z wyzej wymienionych ryzyk, co zostato opisane ponize;j.

4.1. Ryzyko walutowe

Zasady zarzgdzania ryzykiem w Warbud S.A. nakazujg Spéice koncentracje na dziatalnosci podstawowej, dgzgc do
eliminacji niekorzystnego wplywu czynnikdow ryzyka zwigzanych ze zmiennoscig kursow walutowych, zabraniajgc
jednoczesnie podejmowania dziatan o charakterze spekulacyjnym na rynku finansowym.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym w firmie Warbud S.A. jest ograniczenie zmiennosci czynnikéw rynkowych
wptywajgcych na przyszte przeptywy pieniezne, otrzymywane z realizowanych projektéw budowlanych, ktérych wartos¢
zostata wyrazona lub denominowana do waluty obcej. Ograniczenie zmiennosci wynikajgcej z fluktuacji kurséow
walutowych ma za zadanie doprowadzi¢ do zwiekszenia prawdopodobienstwa wykonania zabudzetowanych wielkosci
finansowych.

Warbud S.A. dgzac do realizacji zatozonego celu, aktywnie zarzgdza ryzykiem wykorzystujgc krotkg pozycje w kontrakcie
terminowym forward, ktéry charakteryzuje sie prostym profilem wyptaty odzwierciedlajgcym profil ryzyka spotki,
minimalizacjg ryzyka bazy, odpowiednig ptynnoscig oraz fatwoscig w wycenie.

Ryzyko bazy jest identyfikowane jako rdéznica miedzy kursem ksiegowania ptatnosci przychodzacej (lub kursem
wystawienia faktury) na rachunek firmy, a kursem walutowym po jakim zostanie zamknieta transakcja zabezpieczajgca.
Spodtka zabezpiecza 100% prognozowanego wolumenu narazonego na ryzyko zmiany kursu walutowego. Warto$¢
zabezpieczenia wynika z tgcznej wartosci podpisanego kontraktu budowlanego.

Podstawg dla transakcji zabezpieczajgcych jest harmonogram rzeczowo — finansowy, przygotowany przed rozpoczeciem
robot budowlanych. Termin wygasania instrumentéw zabezpieczajgcych pokrywa sie z prognozowanym terminem wptywu
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waluty na rachunek (w przypadku gdy inwestor rozlicza sie w walucie obcej) lub terminem wystawienia faktury

(w przypadku gdy inwestor rozlicza sie w ztotych polskich ale kwota indeksowana jest do waluty obcej). Wartosc¢ i struktura
transakcji zabezpieczajgcych jest zmieniana w sposéb pozwalajgcy na efektywne dopasowanie do zmieniajgcej sie
ekspozycji. Podstawg do dokonywania zmian w strukturze zabezpieczen jest aktualizowany harmonogram rzeczowo —
finansowy.

Spotka prowadzi biezgcy monitoring ekspozycji na ryzyko walutowe, a takze sporzgdza miesieczne raporty z pozycji
walutowej, ktore podlegajg nadzorowi w ramach Grupy Kapitatowej VINCI, do ktdrej nalezy Warbud.

Spotka historycznie uwzgledniata potencjalne skutki ksiegowe podejmowanych dziatan z zakresu zarzadzania ryzykiem,
co znajdowato odzwierciedlenie w zastosowaniu rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej (w 2018 i 2019 roku
Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen).

Ryzyko walutowe — wrazliwo$¢ na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany kurséw walut, na podstawie historycznych zmian wartosci, a takze
wiedzy i doswiadczenia Spoétki w zakresie rynkow finansowych, ,racjonalnie mozliwe” zmiany kurséw walut oszacowano
na poziomie -10% / +10%.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego na racjonalnie mozliwe zmiany kurséw walutowych przy
zatozeniu niezmiennych innych czynnikdw (wptyw na wynik roku oraz aktywa netto jest jednoznaczny).

Wrazliwos$¢ na zmiany na dzien
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2019 roku (*)

3lgrudnia2019 o) \/EUR +10% PLN/EUR -10%

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
zwigzanych z zabezpieczeniem ryzyka kursowego -
netto

9494 (20 993) 39981
Wycena kontraktow budowlanych 62 209 15821 (15 821)
Wptlyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto (5172) 24 160
Podatek odroczony 983 (4 590)
Wplyw netto na wynik okresu oraz aktywa netto (4 189) 19 570

Wrazliwo$¢ na zmiany na

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2018 roku (*)
dzien 31 grudnia

2018 PLN/EUR PLN/EUR -
+10% 10%

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

zwigzanych z zabezpieczeniem ryzyka kursowego -

netto 6532 (48 291) 48 291
Wycena kontraktéw budowlanych 88 988 16 341 (16 341)
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto (31 950) 31 950
Podatek odroczony 6 070 (6 070)
Wptyw netto na wynik okresu oraz aktywa netto (25 879) 25 879
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* W analizie wrazliwosci uwzgledniono wytgcznie kontrakty budowlane i instrumenty pochodne, nieobjete rachunkowoscig
zabezpieczen (w 2018 i 2019 roku nie stosowano), z uwagi na zatozenie 100% efektywnosci powigzan
zabezpieczajacych.

4.2. Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stép procentowych wystepuje w Spétce w zwigzku z nastepujgcymi transakcjami:
= leasingiem rzeczowego majatku trwatego, gdzie Warbud S.A. wystepuje w charakterze leasingobiorcy,
= zatrzymywaniem przez Warbud kaucji gwarancyjnych podwykonawcom, z terminem zwrotu po uptywie okresu
gwarancji i rekojmi,
= zatrzymywaniem przez klientéw Spotki kaucji gwarancyjnych z ptatnosci naleznych Warbud S.A., z terminem
zwrotu po uptywie okresu gwarancji i rekojmi,
= inwestowaniem $rodkdéw pienieznych na rachunkach biezacych i depozytach krétkoterminowych.

PowyZzsze transakcje oparte sg w wiekszosci o zmienne stopy procentowe i narazajg Spoétke na ryzyko zmiennosci
przeptywéw pienieznych.

Ryzyko stop procentowych zwigzane z ww. transakcjami zostato uznane za niskie z punktu widzenia wptywu na wyniki
Spoiki, dlatego tez w obecnej chwili zarzgdzanie tym ryzykiem ogranicza sie do biezgcego monitorowania sytuacji
rynkowej oraz zaangazowania Spotki w ww. pozycje.

Ryzyko stép procentowych — wrazliwos¢ na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych, na podstawie historycznych zmian wartosci
oraz na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spdtki w zakresie rynkéw finansowych, ,racjonalnie mozliwe” do oszacowania
zmiany stép procentowych, znajdujg sie w przedziale -1 / +1 punkt procentowy. Jednoczesnie zatozono réwnolegte
przesuniecie krzywej stop procentowych na potrzeby kalkulacji wrazliwosci dyskonta na zmiany stop procentowych.
Ponizej podano wptyw na wynik roku oraz aktywa netto na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku.

. L. Wrazliwos¢ na zmiany
Wartos¢ na dzien  nj gzien 31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2019 +100 pb -100 pb
Kaucje z tytutu uméw o budowe (83 859) 1255 (1 335)
— ujete w aktywach (warto$c¢ biezgca) 6122 (114) 119
— ujete w zobowigzaniach (warto$¢ biezgca) (89 981) 1369 (1 454)
Wplyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 1255 (1 335)
Podatek odroczony (238) 254
Wptyw netto na wynik okresu oraz aktywa netto 1017 (1081)
Wartosé na Wrazliwos¢ na zmiany
dzien 31 grudnia ha dzien 31 grudnia 2018 roku
2018 +100 pb -100 pb
Kaucje z tytutu uméw o budowe (88 154) 1322 (1399)
— ujete w aktywach (wartos¢ biezgca) 8 295 (101) 107
— ujete w zobowigzaniach (warto$¢ biezgca) (96 449) 1423 (1 506)
Wplyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 1322 (1399)
Podatek odroczony (251) 266
Wplyw netto na wynik okresu oraz aktywa netto 1071 (1 133)
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4.3. Ryzyko cenowe

Ceny materiatéw budowlanych i sity roboczej w roku 2019 wzrosty w stosunku do roku poprzedniego (podobnie jak w roku
2018). W roku 2020 Zarzad spodziewa si¢ stabilizacji cen materiatéw oraz ustug budowlanych.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Warbud S.A. na biezagco monitoruje biezgce ceny najczesciej kupowanych
materiatdw budowlanych oraz koszty sity roboczej, jak réwniez analizuje wystepujace na tych rynkach trendy.

Ponadto dla wybranych uméw budowlanych Warbud stosuje klauzule waloryzacyjne, dzieki ktérym koncowa wartosé
kontraktu zmienia sie w zaleznosci od rynkowych zmian kosztéw wytworzenia.

4.4. Ryzyko kredytowe

Podstawowymi aktywami finansowymi Spoiki, ktére sg narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

W Warbud S.A. funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka kredytowego kontraktow zaréwno na etapie
przedofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Przed podpisaniem umowy kazdy kontrahent jest oceniany pod
katem mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan finansowych. Przedmiotem analizy potencjalnego klienta sg jego
biezacy standing finansowy i gléwne ryzyka finansowe towarzyszace jego dziatalnosci.

W wyniku analizy wypracowywana jest odpowiednia forma i poziom zabezpieczenia ptatnosci.

Odpowiednie stuzby Spdiki odpowiedzialne sg za biezacy monitoring naleznosci pod katem terminowosci
i prawdopodobienstwa ich sptaty przez kontrahentéw. Raporty na ten temat podlegajg analizie Zarzadu i wiasciwych
dyrektorow wykonawczych. W przypadku opdznierh w regulowaniu ptatnosci, uruchamiana jest odpowiednia procedura
windykacyjna.

Ponadto, Zarzad dazy do zawierania w umowach z inwestorami odpowiednich klauzul, chronigcych Warbud S.A. przed
ryzykiem kredytowym.

Przyjmuje sig, ze termin zaptaty faktur za roboty budowlane nie powinien przekraczac 30 dni od dnia ich przedstawienia
klientowi do zaptaty, z tym ze w szczegdlnych przypadkach mozliwe sg odstepstwa od tej zasady.

W Warbud S.A. nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego w danym segmencie, jak réwniez wobec
pojedynczego kontrahenta lub grupy kontrahentéw o podobnych cechach. W roku 2019 Spodtka realizowata prace
budowlano - montazowe na 52 kontraktach, zaréwno dla podmiotéw prywatnych i publicznych.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Na dzieh bilansowy Spétka w odniesieniu do naleznosci
z tytutu dostaw i ustug dokonata oszacowania oczekiwanych strat kredytowych w oparciu o macierz rezerw, zdefiniowang
na podstawie danych historycznych dotyczacych strat kredytowych w okresie o$miu poprzednich lat.

Zarzad ocenia, ze dzieki opisanym wyzej dziataniom ograniczajgcym ryzyko kredytowe, w chwili obecnej Spotka jest
odpowiednio zabezpieczona przed ryzykiem kredytowym.

4.5. Ryzyko utraty ptynnosci

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci, Spétka utrzymuje odpowiednig ilos¢ srodkéw pienieznych, a takze zawiera
umowy o linie kredytowe, ktére stuzg jako ewentualne dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci.

Spdtka prowadzi biezgcy monitoring przeptywow pienigznych, a takze sporzadza miesieczne, kwartalne i roczne prognozy
przeptywdw i pozycji pienieznej, ktdre podlegajg nadzorowi w ramach Grupy Kapitatowej VINCI, do ktorej nalezy Warbud.
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Obecna pozycja finansowa Warbud S.A. w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrodet finansowania nie stwarza

zagrozen dla finansowania dziatalnosci spotki. Wskazniki zadluzenia i ptynnosci w Warbud wykazujg bezpieczny poziom.
Zarzad Warbud i Dyrekcja Administracyjno-Finansowa promujg tym samym stabilny wzrost Spétki w dtugim okresie.
Zatrzymywanie czgsci wypracowywanych zyskow w postaci kapitatdbw zapasowych z roku na rok bedzie skutkowaé
wzmochieniem kapitatowym Warbud S.A.

4.6. Ryzyko kapitatowe

Spotka zarzgdza kapitatem by zagwarantowaé sobie kontynuacje dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizaciji
rentownosci dla akcjonariuszy, dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego (tzw. dzwigni
finansowej). Ogdlna strategia dziatania Spotki nie zmienita sie od 2008 roku.

Zarzad dokonuje okresowych przeglgdow struktury kapitatowej Spotki i analizuje koszt kapitatu. Wskaznik dzwigni
finansowej w roku 2019, liczony jako stosunek zobowigzan netto do sumy kapitatéw i zobowigzan netto ulegt zmniejszeniu
w stosunku do roku 2018 i wyniost:

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
Zadtuzenie 500 028 685 928
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (373 497) (298 220)
Zadtuzenie netto 126 531 387 708
Kapitat wtasny 129 303 120 415
Kapitat i zadtuzenie netto razem 255 834 508 123
Wskaznik dzwigni finansowe; 49,46% 76,30%

Na zadtuzenie netto sktadajg sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tytutu leasingu i pozostate zobowigzania, kaucje
z tytutu umoéw o budowe, kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe, otrzymane zaliczki oraz zobowigzania
z tytutu biezgcego podatku dochodowego, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Poziomy zaréwno ptynnosci, jak i zadtuzenia Warbud wynikajg ze strategii finansowej wtasciciela Spoéftki, ktéry dgzy do
maksymalnego wykorzystania zewnetrznych zrédet finansowania w dziatalnosci Spoétki przy stosunkowo niskim
zaangazowaniu kapitatéw wtasnych. Stgd Warbud efektywnie wykorzystuje zewnetrzne finansowanie swojej dziatalnosci,
dzieki czemu mozliwa jest wysoka rentownos$¢ kapitatéw wiasnych. Do finansowania zakupoéw inwestycyjnych Spoétka
wykorzystuje dtugoterminowe umowy leasingu, a w szczegoélnych przypadkach finansuje zakupy ze srodkéw wiasnych,
zapewniajgc odpowiednig trwatosé struktury finansowania dla tego rodzaju aktywéw.

W danych okresach przestrzegano zewnetrznych obowigzujgcych Spotke wymogoéw kapitatowych.

35



Warbud S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenie Inne Srodki
Budynkii techniczne Srodki srodki trwate w
Grunty budowle i maszyny transportu trwate budowie
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019
roku - 1533 55 968 18 413 31760 377
- zmiana zasad rachunkowosci (MSSF
16) 112 23476 - - - -
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019
roku po korektach 112 25 009 55 968 18 413 31760 377
Zwiekszenia: 554 15 694 3465 4512 3379 1379
- zakup - - - - 1272 6 966
- nowe umowy leasingowe 554 15294 407 4 490 - -
- przyjecie ze srodkow trwatych w
budowie - 400 3058 22 2107 (5 587)
- inne - - - -
Zmniejszenia: - (50) (1 263) (3415) (689) (455)
- sprzedaz - (963) (3415) (149) -
- likwidacja - - (300) - (540) -
- rozwigzane umowy leasingowe - (50) - - - -
- przekazanie na wartosci
niematerialne i prawne - - - - - (455)
- inne - - - - - -
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2019
roku 666 40 653 58 170 19 510 34 450 1301
Umorzenie na 1 stycznia 2019 roku - 1325 38 632 8 633 21203
Zwiekszenia: 210 7 896 4699 3849 3241
- amortyzacja za okres 210 7 896 4699 3849 3241
Zmniejszenia: - (50) (1 231) (2 735) (615)
- eliminacja wskutek zbycia sktadnikow
majatku - - (950) (2 735) (149)
- eliminacja wskutek likwidaciji
skfadnikow majgtku - - (281) - (466)
- rozwigzane umowy leasingowe - (50) - - -
Umorzenie na 31 grudnia 2019 roku 210 9171 42 100 9 747 23 829
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2019 112 23 684 17 336 9780 10 557 377
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019 456 31482 16 070 9763 10621 1301
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Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2018 roku

Zwigkszenia:

- zakup

- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie
-inne

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- rozwigzane umowy leasingowe

- przekazanie na wartosci niematerialne i
prawne

- inne

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2018 roku

Umorzenie na 1 stycznia 2018 roku

Zwigkszenia:
- amortyzacja za okres
- inne

Zmniejszenia:

- eliminacja wskutek zbycia sktadnikow
majatku

- eliminacja wskutek likwidacji sktadnikow
majatku

- rozwigzane umowy leasingowe

-inne

Umorzenie na 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2018
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018

Urzadzenie Srodki
Budynkii techniczne srodki Inne srodki trwale w
budowle i maszyny transportu trwate budowie

1533 54 512 16 628 27 945 247
- 2389 6 014 5160 364

- - 6 014 1152 6 754

- 2389 - 4008 (6 390)

- (933) (4 229) (1 345) (234)

- (533) (4 191) 47) -

- (400) - (1298) -

- - (38) - -

- - - - (234)
1533 55 968 18 413 31760 377
1293 34914 8 667 19 215 -
32 4601 3307 3205 -
32 4601 3307 3205 -

- (883) (3341) (1217) -

- (502) (3333) (47) -

- (381) - (1 170) -

- - (8) - -
1325 38 632 8 633 21 203 -
240 19 598 7961 8 730 247
208 17 336 9780 10 557 377

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i praw do uzytkowania zostata

zyskéw i strat:

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Koszty ogdlnego zarzadu
Razem

Okres Okres
zakonnczony zakonczony
31/12/2019  31/12/2018
8 550 8 326
11 345 2819
19 895 11 145

ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku
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Rzeczowe aktywa trwate w podziale na wiasne i aktywa z tytutu prawa do uzytkowania:

Urzadzenie Inne Srodki
Budynkii techniczne  Srodki srodki trwate w
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2019 Grunty budowle imaszyny transportu trwate budowie
Wiasne - 208 9280 1069 10 557 377
Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub leasingu 112 23476 8056 8711
Razem 112 23 684 17 336 9780 10 557 377
Urzadzenie Inne Srodki
Budynkii techniczne  Srodki srodki trwate w
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019 Grunty budowle imaszyny transportu trwate budowie
Wiasne 529 10371 1101 10 621 1301
Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub leasingu 456 30953 5699 8662
Razem 456 31482 16 070 9763 10 621 1301
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - struktura:
Urzadzenie i
Budynkii techniczne  Srodki
Grunty budowle imaszyny transportu
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2019 112 23 476 8 056 8711
Zwigkszenia (nowe leasingi) 554 15 294 407 4 490
Zmiany umow leasingu _ R (1524) (747)
Amortyzacja (210) (7 817) (1 240) (3792)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019 456 30 953 5 699 8 662

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku brak byto zabezpieczen ustanowionych na

rzeczowych aktywach trwatych Spéiki.
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6. Wartosci niematerialne

Wartosé¢ brutto na 1 stycznia 2019 roku

Zwigkszenia:

- zakup

- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie
- reklasyfikacja

-inne

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja

- inne korekta

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2019 roku

Umorzenie na 1 stycznia 2019 roku

Zwigkszenia:
- amortyzacja za okres
- reklasyfikacja

Zmniejszenia:
- eliminacja wskutek zbycia sktadnikdw majatku
- eliminacja wskutek likwidacji sktadnikow majatku
- reklasyfikacja

Umorzenie na 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2019
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2019

Oprogramowanie

Nabyte koncesje,

komputerowe patenty, licencje
5 206 6 932
24 431
24 431
(7) -
(5) -
(2) -
5223 7 363
5189 6 311
31 685
31 685
Q) -
(5) -
(2) -
5213 6 996
17 621
10 367
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Oprogramowanie

Nabyte koncesje,

komputerowe patenty, licencje
Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2018 roku 5136 6 767
Zwiekszenia: 70 165
- zakup - -
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 70 165
- reklasyfikacja - -
-inne - -
Zmniejszenia: - -
- sprzedaz - -
- likwidacja - -
- reklasyfikacja - -
- inne korekta - -
Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2018 roku 5 206 6 932
Umorzenie na 1 stycznia 2018 roku 5092 5494
Zwiekszenia: 97 817
- amortyzacja za okres 97 817
- reklasyfikacja - -
Zmniejszenia: - -
- eliminacja wskutek zbycia sktadnikow majatku - -
- eliminacja wskutek likwidacji sktadnikow majatku - -
- reklasyfikacja - -
- inne korekta - -
Umorzenie na 31 grudnia 2018 roku 5189 6311
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2018 44 1273
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018 17 621

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018

Koszt wytworzenia sprzedanych

produktow 25 78
Koszty ogdlnego zarzgdu 691 836
Razem 716 914

40



Warbud S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Inwestycje w innych jednostkach

7.1. Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci

Stan na poczatek okresu

- zakup

- objecie udziatow/podwyzszenie kapitatu
- konsolidacja udziatéw

- udziat w zyskach / (stratach)

Stan na koniec okresu
w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnoéci obejmujg udziaty jednostki w aktywach netto spétki PPP

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
1189 1247
(36) (58)
1153 1189
1153 1189

Projekt Sp. z 0.0., w ktérej jednostka posiada 50% udziatéw. Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe.

Wybrane dane finansowe jednostki PPP Projekt Sp. z 0.0. wycenianej metodg praw wiasnosci na dziehn 31 grudnia 2019

oraz 31 grudnia 2018 roku:

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenie miedzyokresowe

Przychody

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Otrzymane dywidendy od jednostki stowarzyszonej

7.2. Inwestycje w jednostkach pozostatych

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

- zakup

- utworzenie spétki/oddziatu

- objecie udziatow/podwyzszenie kapitatu

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
45 796 50 744
4 486 1318
(2 306) (2377)
(44 985) (46 892)
(2 282) (2 391)
(709) (402)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
2 009 2029
(58) (78)
(71) (117)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
4 205 4 205
34 -
34 -
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Zmniejszenia (100) -
- sprzedaz udziatéw - -
- obnizenie udziatéw - -
- odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci - -

- konsolidacja udziatow (100) -
Stan na koniec okresu 4139 4 205
w tym:

- dfugoterminowe 4139 4 205
- krotkoterminowe - -

Inwestycje w jednostkach pozostatych obejmujg udziaty oraz wktady w spétkach zaleznych i stowarzyszonych.

W ciggu najblizszych 12 miesiecy Spotka nie zamierza zby¢ powyzszych aktywdw. Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie
zostaty ustanowione zadne zabezpieczenia na tych aktywach.

8. Aktywa i zobowigzania finansowe zwigzane z zabezpieczaniem ryzyka kursowego

Poczgwszy od 1 stycznia 2008 Warbud S.A. wdrozyt rachunkowo$¢ zabezpieczen wartosci godziwej
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan, kidre sg zabezpieczane przed ryzykiem walutowym (w 2018 i 2019 roku
Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na niewielkg ekspozycje Spdtki na ryzyko finansowe
zwigzane ze zmianami kurséw walutowych na realizowanych obecnie kontraktach)

Spotka zarzadza ryzykiem walutowym zwigzanym z realizowanymi kontraktami budowlanymi, ktérych warto$¢ zostata
wyrazona lub denominowana do waluty obcej, wykorzystujgc krétkg pozycje w kontrakcie terminowym forward (,pozycja
zabezpieczajgca”). Pozycje zabezpieczang stanowig przyszte przeptywy wynikajace z umowy budowlanej wyrazonej lub
denominowanej w walucie obcej.

Reguty obowigzujgce przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zostaty opisane w punkcie 4 ,Zarzadzanie ryzykiem
finansowym”.

Na dziehn bilansowy pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
wyceny aktywow lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu. Skutki okresowej wyceny instrumentéw
pochodnych oraz zyski i straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Wynik
na transakcjach zabezpieczajgcych operacyjne ryzyko kursowe” w ramach dziatalno$ci operacyjnej. Wartos¢ godziwa
instrumentow pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego miedzy innymi na wartosci kurséw walutowych
na dzien bilansowy oraz réznicach w poziomach stop procentowych waluty kwotowej i bazowe;.

Skutki okresowej wyceny pozycji zabezpieczanej prezentowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Wynik na
transakcjach zabezpieczajgcych operacyjne ryzyko kursowe” w ramach dziatalnosci operacyjne;.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych, stanowigcych pozycje zabezpieczajaca, a takze wartos¢ godziwa pozycji

zabezpieczanej prezentowane sg w pozycji ,Aktywa / zobowigzania finansowe zwigzane z zabezpieczaniem ryzyka
kursowego”.
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Warto$¢ nominalna (w tys. EUR) oraz warto$¢ godziwa (w tys. PLN) instrumentéw pochodnych na koniec roku 2019 i

2018, przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ nominalna

Aktywa finansowe z Zobowigzania finansowe

instrumentéw tytulu wyceny z tytulu wyceny
'000 EUR '000 PLN
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2019  31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Suma walutowych

kontraktow terminowych 81 545 152 580 9 586 7411 92 879
w tym:

- transakcje handlowe 81 545 152 580 9 586 7411 92 879
- transakcje zabezpieczajgce 0 0 0 0 0 0

Kursy terminowe (forward) otwartych instrumentéw zabezpieczajgcych, zawieraty sie w nastepujgcych przedziatach:

1. w 2019 roku:
2. w 2018 roku:

4,2406 - 4,3891
4,1423 - 4,3978

Podziat instrumentéw pochodnych wzgledem terminu ich zapadalnosci przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ nominalna

Aktywa finansowe z Zobowigzania finansowe

instrumentéw tytulu wyceny z tytulu wyceny
'000 EUR '000 PLN
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2019  31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Suma walutowych

kontraktow terminowych 81 545 152 580 9 586 7411 92 879
w tym:

ponizej 1 roku 75 390 122 394 9112 5114 92 858
od 1do 2 lat 6 155 27 341 474 2126 0 21
od 2 do 5 lat 0 2 845 0 171 0 0
powyzej 5 lat 0 0 0 0 0 0
9. Pozyczki udzielone

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018

Stan na poczatek okresu 2 265 2271
w tym:

- warto$¢ nominalna 2265 2271
- odpis aktualizujgcy - -
Zwiekszenia/zmniejszenia - -
Wyptata 70 _
Naliczone odsetki 122 124
Sptata (124) (130)
Umorzenie - -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - -
Stan na koniec okresu 2333 2 265
w tym:

- warto$¢ nominalna 2333 2 265
- odpis aktualizujgcy - -
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10. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci krétkoterminowe

Zaliczki przekazane

Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Naleznosci od pracownikéw z tytutu pozyczek
Naleznosci z tytutu leasingu

Inne naleznosci krétkoterminowe

Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto
Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci krétkoterminowe

Pozostate naleznosci krétkoterminowe netto

Wszystkie naleznosci przeterminowane zostaty w petni objete odpisem aktualizujgcym ich warto$c¢.

11. Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci

Zmiana stanu odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci

Zmiana stanu odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu

Zwiekszenia:

Watpliwe i przeterminowane naleznosci
Spisanie naleznosci nieobjetych odpisami

Zmniejszenia:

Sptata naleznosci przez dtuznikéw
Spisanie naleznosci objetych odpisami

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
130 025 351 369
(16 162) (12 675)
113 863 338 694
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
12 090 43 342
- 3668
9 052 7 784
5273 4414
2170 2318
28 585 61 526
(2 955) (2 955)
25 630 58 571
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
16 554 15 933
5669 3786
(587) (214)
(1 596) (2 951)
20 040 16 554
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Poczawszy od 2018 roku, po pierwszym zastosowaniu MSSF 9, odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych naleznosci sg wyceniane w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych dla catego oczekiwanego
okresu zycia danego skfadnika aktywéw finansowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wyceniane byly w oparciu o
model poniesionych strat.

Naleznosci pogrupowano wedtug podobienstwa ryzyka kredytowego i typu odbiorcy na nastepujgce grupy:

e  Pracownicy

e Podmioty powigzane

e Podmioty niepowigzane krajowe

e Podmioty niepowigzane zagraniczne

Wytaczono z wyodrebnionych grup naleznosci analizowane indywidualnie, dla ktérych ryzyko niesciggalnosci jest
znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu (dla naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdw oraz z ktérych zaptatg
dtuznik zalega odpis moze by¢ utworzony w wysokosci 100% wartosci dtugu).

Dla powyzszych grup naleznosci przeprowadzono analize portfelowg i zastosowano uproszczong matryce odpiséow w
poszczegdlnych przedziatach wiekowych naleznosci na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
naleznosci w oparciu o wskazniki utworzonych odpiséw aktualizujgcych w tych przedziatach, ustalone na podstawie
danych historycznych za lata 2014-2018.

Klasy ryzyka

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate objete analizg grupowag

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate objete analizg indywidualng

Klasa 2 - Klasa 2 -
Klasal-12 oczekiwvana Klasa3-z |Klasal-12 oczekiwana Klasa3-z
miesieczna strata w rozpoznang | miesieczna strata w rozpoznang
oczekiwana okresie utratg oczekiwana okresie utratg
Klasy ryzyka strata catego zycia wartosci strata catego zycia  wartosci
Stan na poczatek okresu 499 4 495 - - - 11 560
Zmiana stanu odpiséw (341) (56) - - - 3883
Stan na koniec okresu 158 4 439 - - - 15 443
12. Zapasy
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
Materiaty 2 846 10 853
Towary 33 33
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow - -
Wartos¢ netto zapasow na koniec okresu 2 879 10 886
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13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018

Srodki pieniezne w kasie 16 12
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
- rachunki biezgce 129 296 52 321
- depozyty 244 066 238 049
- rachunki powiernicze - 7716

373 362 298 086
Inne $rodki pieniezne 119 122
Srodki pieniezne, razem 373 497 298 220
w tym:
-Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 577 8576

Do $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania Spétka zaliczyta kwoty nalezne
wspotkonsorcjantom, srodki zdeponowane na rachunkach powierniczych oraz $rodki stuzace finansowaniu Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty poddawane sg testowi na utrate warto$ci metodg analizy indywidualnej na podstawie
oceny wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych, ktérym sg powierzane. Spétka poddaje srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty testowi na utrate wartosci zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Kwota odpisu aktualizujgcego srodki pieniezne i ich ekwiwalenty szacowana jest zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Spotka prowadzi monitoring ryzyka kredytowego poprzez analize ratingéw bankow, ktorym powierzone sg $rodki
pieniezne. Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez zawieranie transakcji finansowych wytgcznie z bankami o wysokim ratingu
finansowym. W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka nie stwierdzita istotnego ryzyka kredytowego w odniesieniu
do pozyciji ,srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw”, co skutkuje brakiem ujecia odpisu aktualizujgcego.

14. Kapitaly

Na dzien przejscia na MSSF Spdtka skorygowata warto$¢ kapitatu podstawowego za okres, w ktérym gospodarka polska
nalezata do hiperinflacyjnych. Skutki przeliczenia oraz uzgodnienie wartosci wykazanych w ksiegach i dokumentach
korporacyjnych do wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018
Kapitat akcyjny zarejestrowany 60 320 60 320
Przeliczenie kapitatéw zgodnie z hiperinflacjg 1940 1940
Kapitat podstawowy wykazany w sprawozdaniu 62 260 62 260

Wartos¢ o jakg kapitat podstawowy zostat skorygowany w zwigzku z hiperinflacjg ujeta zostata w pozycji ,Zyski
zatrzymane” w kapitale wiasnym na dzien 1 stycznia 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zarejestrowany kapitat akcyjny Spétki wynosit 60.319.500,00 PLN i dzielit sie na

30.159.750 akciji, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda.
Spdtka nie posiada akcji wkasnych. W roku 2019 nie miaty miejsca zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
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Gtéwnym akcjonariuszem Spdtki na dzien 31 grudnia 2019 roku jest Spétka Vinci Construction International Network z

99,74% udziatem w kapitale akcyjnym oraz 99,76% udziatem w ogdlnej liczbie gtoséw akcjonariuszy.

seria/ rodzaj wartos¢ sposo6b data prawo do
- rodzaj akcji azal . liczba akcji e posox . . dywidendy
emisja uprzywilejowania emisji pokrycia rejestracji od
A . co do gtosu,
A zalozycielskie dywidendy, 618 750 1237500 PO+ 10-12-1992  01-01-1992
uprzywilejowane - . wptata
podziatu majatku
aport +
B zwykte, imienne brak 241 000 482 000 wptata 09-06-1998 01-01-1998
wptata
C zwykte, imienne brak 1 800 000 3600 000 gotowkowa 26-01-1999 01-01-1999
wptata
D zwykte, imienne brak 18 000 000 36 000 000 gotowkowa 04-04-2005 01-01-2006
wptata
E zwykte, imienne brak 9 500 000 19 000 000 gotéwkowa 12-12-2005 01-01-2006
Razem: 30 159 750 60 319 500
15. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 153 856 220785
Koszty niezafakturowane 49 390 115614
Razem zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 203 246 336 399
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 21 662 38 278
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2020 1874
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 3825 4034
Inne zobowigzania 338 1369
Razem pozostate zobowigzania krétkoterminowe 27 845 45 555

16. Zobowigzania z tytulu leasingu

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 Spodtka rozpoznata umowy leasingu zwigzane z najmem nieruchomosci oraz
dzierzawg gruntéw. Ponadto Spoétka zawarta umowy leasingu dotyczace uzytkowania samochoddéw osobowych,
samochodéw ciezarowych, maszyn budowlanych oraz szalunkéw. Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ netto aktywéw
z tytutu praw do uzytkowania wyniosta 45.770 tys. PLN (na dzien 1 stycznia 2019 roku: 40.355 tys. PLN)
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Wiekowanie zobowigzan z tytulu leasingu

Niezdyskontowane
umowne przeplywy
pieniezne

Wartos¢ biezaca optat
leasingowych

Stan na 31/12/2019

Stan na 31/12/2019

Nie diuzej niz 1 rok

13 569
Od 1 roku do 5 lat 24 736
Powyzej 5 lat 8 709

12 217
22074
8 356

Przyszte minimalne optaty leasingowe oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto na dzien 31

grudnia 2018 roku wynosity (zgodnie z MSR 17):

Minimalne optaty
leasingowe

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat
leasingowych

Stan na 31/12/2018

Nie diuzej niz 1 rok

6114
Od 1 roku do 5 lat 7747
Powyzej 5 lat -
Zobowigzania z tytutu leasingu
razem 13 861
Minus przyszte obcigzenia finansowe (684)
Wartos$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych 13177
Okres

Koszty dotyczace umoéw leasingu zakonczony

31/12/2019
Amortyzacja 13 059
Odsetki od zobowigzan leasingowych 1384
Leasingi krotkoterminowe 929
Leasing niskowartosciowy 44
Roéznice kursowe z tytutu wyceny (317)
Razem 15 099

17. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne

Z tytutu niewykorzystanych urlopéw
Z tytutu premii pracowniczych
Z tytutu kosztow napraw gwarancyjnych

Razem rozliczenia miedzyokresowe
w tym:

- cze$¢ krotkoterminowa

- czes¢ dfugoterminowa

Stan na
31/12/2018
5714
7 463
13177
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
8 464 9109
11 458 29 535
51 818 42 208
71740 80 852
31 428 48 004
40 312 32 848
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18. Zobowiazania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych

Pracownicy Spoiki korzystajg z trzech typéw Swiadczen pracowniczych:
1. nagrdd jubileuszowych,

2. odpraw emerytalno-rentowych,

3. programu akcji pracowniczych.

Ujete w bilansie zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych:

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018

Odprawy emerytalno-rentowe w tym: 2522 1960
Wartosc¢ biezgca zobowigzania na dzien bilansowy 2522 1960
Zyski/straty aktuarialne nie ujete na dzien bilansowy - -
Koszty przesztego zatrudnienia nie ujete na dzien bilansowy - -
Nagrody jubileuszowe, w tym: 4 836 4034
Wartosc¢ biezgca zobowigzania na dzien bilansowy 4 836 4034
Zyski/straty aktuarialne nie ujete na dzien bilansowy - -
Koszty przesztego zatrudnienia nie ujete na dzien bilansowy - -
Program akcji pracowniczych 13 604 10 562

20 962 16 556
W tym:
- cze$¢ dfugoterminowa 13 906 11501
- cze$c¢ krotkoterminowa 7 056 5 055

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete przez aktuariusza do wyceny zobowigzan z tytulu $wiadczen emerytalnych i

rentowych oraz nagrdd jubileuszowych:

Stan na 31/12/2019 Stan na 31/12/2018

Stopa dyskonta 2,05% 3,50%
Przewidywana inflacja 2,50% 2,30%
4% w 2020 roku
Przewidywany wzrost wynagrodzen i 3% w kolejnych 3,30%
latach
Odprawy emerytalno-rentowe
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-rentowych:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
Wartos¢ biezgca zobowigzania na poczatek okresu 1 960 1525
Koszty odsetek 69 56
Koszty biezgcego zatrudnienia 245 163
Koszty przesztego zatrudnienia - -
Wyptacone $wiadczenia (60) (48)
Zyski/straty aktuarialne 308 264
Skutek ograniczenia lub rozliczenia programu $wiadczen - -
Wartos¢ biezgca zobowigzania na koniec okresu 2522 1 960
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Obcigzenie rachunku zyskéw i strat oraz catkowitych dochodéw z tytutu przysziych $wiadczen pracowniczych

przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
Koszty biezgcego zatrudnienia 245 163
Koszty odsetek 69 56
Koszty ujete w rachunku zyskow i strat 314 219
Zyski/straty aktuarialne do ujecia w okresie 308 264
Koszty ujete w catkowitych dochodach 308 264
Nagrody jubileuszowe
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nagrod jubileuszowych:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
Wartos¢ biezgca zobowigzania na poczatek okresu 4034 3851

Koszty odsetek 141 141

Koszty biezgcego zatrudnienia 1007 848
Koszty przesztego zatrudnienia i ograniczenia programu swiadczen - -
Woypftacone swiadczenia (465) (505)

Zyski/straty aktuarialne 119 (301)
Skutek ograniczenia lub rozliczenia programu swiadczen - -
Wartos¢ biezgca zobowigzania na koniec okresu 4836 4034
Obcigzenie rachunku wynikow z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych przedstawiajg sie nastepujgco:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
Koszty biezgcego zatrudnienia 1007 848
Koszty odsetek 141 141
Zyskilstraty aktuarialne do ujecia w okresie 119 (301)
Koszty przesztego zatrudnienia do ktérych prawa zostaty nabyte - -
Skutek ograniczenia lub rozliczenia programu $wiadczen - -
Koszty ujete w rachunku wynikow 1267 688

Programy akcji pracowniczych

Program akcji pracowniczych dotyczy akcji spotki stojgcej na czele grupy kapitatowej Vinci, z siedzibg we Francji. Akcje
przyznawane sg cztonkom najwyzszego kierownictwa Spotki, a ich koszt obcigza Spdtke.

Na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu programu akcji pracowniczych wyniosto 4.316 tys. PLN (z tego cze$¢
krotkoterminowa 1.897 tys. PLN, a czes$¢ dtugoterminowa 2.419 tys. PLN), w roku 2018 zobowigzanie wyniosto 3.234 tys.
PLN.

Ponadto poczawszy od roku 2012 pracownicy Spotki mieli mozliwos¢ przystgpienia do programu akcji pracowniczych
Castor (edycje od 2012 do 2019), dotyczgcych rowniez akcji spotki Vinci stojgcej na czele grupy kapitatowej. Pracownicy,
ktérzy nabyli akcje Vinci, bedg po spetnieniu warunkéw programu uprawnieni do otrzymania akcji darmowych po okresie
3 lat, ktorych koszt obcigzy Spotke. W 2019 roku Spoétka zostata obcigzona kosztami zakonczonego programu Castor
2016. Na dzien bilansowy Spétka rozpoznata zobowigzanie z tego tytutu w kwocie 9.288 tys. PLN (z czego czes¢
krotkoterminowa 4.299 tys. PLN, a cze$¢ diugoterminowa 4.989 tys. PLN), w roku 2018 zobowigzanie wyniosto 7.329 tys.
PLN.
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19. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Sprawy Straty na Pozostate Razem
sadowe kontraktach ryzyka
Stan na 1 stycznia 2018 4 848 22 22120 26 990
Reklasyfikacja rezerwy
Utworzenie rezerw 851 215 25 280 26 346
Rozwigzanie rezerw (2 799) (22) (12 920) (15 741)
Wykorzystanie rezerw
Stan na 31 grudnia 2018 2900 215 34 480 37595
Stan na 1 stycznia 2019 2900 215 34 480 37 595
Reklasyfikacja rezerwy - - - -
Utworzenie rezerw 568 11 592 13 300 25 460
Rozwigzanie rezerw (1472) (215) (3 000) (4 687)
Wykorzystanie rezerw - - - -
Stan na 31 grudnia 2019 1996 11 592 44 780 58 368

20. Umowy o budowe

Kontrakty budowlane sg finansowo rozliczane z inwestorami w nastepujacy sposob:

e w trakcie realizacji prac - czesciowo zgodnie z postepem robdt, najczesciej w okresach miesiecznych w oparciu
o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajgce wykonanie okreslonych robét oraz innych zobowigzan umownych
(przejsciowe swiadectwa ptatnosci, protokoty odbioréw czesciowych, faktury czesciowe), oraz

e po zakonczeniu realizacji prac - na podstawie dokumentéw koncowych (protokét odbioru kohcowego, faktura
koncowa), potwierdzajgcych zakonczenie realizacji prac oraz wypetnienie zobowigzan kontraktowych
wymaganych do rozliczenia koncowego.

Terminy ptatno$ci za wykonane przez Spotke ustugi budowlane wynoszg najczesciej 30 dni, z tym zastrzezeniem, ze na
niektérych kontraktach Spétka uzyskuje finansowanie przed rozpoczeciem prac w formie zaliczek, ktére sg rozliczane
sukcesywnie fakturami czesciowymi oraz fakturg koncowa.

Ponizsze dane dotyczg dtugoterminowych kontraktéw budowlanych w trakcie realizacji na dzien bilansowy:

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018

Aktywa
Kwoty nalezne od odbiorcow - wycena kontraktow budowlanych 148 632 149 516
148 632 149 516

Pasywa
Kwoty nalezne odbiorcom - wycena kontraktéw budowlanych 86 423 60 528
Rezerwa na straty na kontraktach 11592 215
98 015 60 743

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kwoty zatrzymane przez odbiorcow z tytutu prac budowlanych wyniosty 6.122 tys. PLN
(8.273 tys. PLN w roku 2018).
Na dzien 31 grudnia 2019 zaliczki otrzymane od odbiorcéw z tytutu prac budowlanych wyniosty 44.247 tys. PLN (133.820
tys. PLN w roku 2018). Prezentowane sg one w pozyciji bilansu: ,,Otrzymane zaliczki”.
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Zmiana wyceny

Przychody
biezagcego

Zmiana okresu, w

okresu ktéorym prawo do

Aktywa i zobowigzania z tytutu Stan na p uwzglednione . Stan na
umow z klientami 31/12/2018 ,, Kontraktow w saldzie wynagrodzenia 31155019
diugoterminowych X . staje sie
zobpwmzan bezwarunkowe
bilansu
otwarcia

Wycena diugoterminowych

kontraktéw budowlanych 149516 148 632 - (149 516) 148 632
Aktywa z tytutu umoéw z

klientami 149 516 148 632 - (149 516) 148 632
Wycena diugoterminowych

kontraktéw budowlanych 60 528 86 423 (60 528) - 86 423
Zobowigzania z tytutu umoéw z

klientami 60 528 86 423 (60 528) - 86 423
21. Kaucje z tytutu uméw o budowe

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018

Zatrzymane przez odbiorcéw brutto - do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 3750 6 806
thrzymane przez odbiorcéw brutto - do zwrotu po uptywie 12 39295 2413
miesigcy

Odpis aktualizujgcy warto$¢ kaucji zatrzymanych przez odbiorcow (923) (924)
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw razem 6122 8 295
Zatrzymane dostawcom - do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 52 867 52418
Zatrzymane dostawcom - do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 37114 44 031
Kaucje zatrzymane dostawcom razem 89 981 96 449

Kaucje z tytutu umoéw o budowe o okresie zaptaty powyzej 1 roku podlegajg dyskontowaniu i sg wykazywane w bilansie
w wartosci biezgcej. Ponizsze zestawienie pokazuje skutki dyskonta ujete w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat.

Dyskonto kaucji

Dyskonto kaucji dlugoterminowych zatrzymanych przez odbiorcéw
Dyskonto kaucji dlugoterminowych zatrzymanych dostawcom

Dyskonto ujete w rachunku wynikow

Stopy procentowe zastosowane do dyskontowania kaucji gwarancyjnych sg nastepujgce:

Naleznosci
Zobowigzania

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
(251) (404)
3082 5684
(2 449) 2 309
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
2,05% 3,50%
2,05% 3,50%
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22. Przychody ze sprzedazy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
Przychody ze sprzedazy robét budowlano-montazowych 1625122 1552119
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 15 339 12 376
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 565 780
1641026 1565 275
taczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do wykonania zobowigzan do
wykonania $wiadczenia, ktére pozostaty niespetnione (lub czesciowo Stan na Stan na
niespetnione) na koniec okresu sprawozdawczego, do zrealizowania: 31/12/2019  31/12/2018
- do 1 roku 1315449 1440129
- powyzej 1 roku 803866 1194681
Razem 2119315 2634810
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
Rynek krajowy 1641 026 1543 470
Rynki zagraniczne - 21 805
1641026 1565 275

Dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie na szeroko rozumianych ustugach budowlano-montazowych wykonywanych w kraju i
za granicg, co zgodnie z klasyfikacjg Spoétki stanowi w catosci budowlany segment operacyjny.

23. Wynik na transakcjach zabezpieczajacych operacyjne ryzyko kursowe

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018
Dodatnia wycena transakcji na dzien bilansowy 24 328 22153
Ujemna wycena transakcji na dzien bilansowy (14 834) (15 621)
Odwrdcenie dodatniej wyceny roku poprzedniego (22 153) (21 007)
Odwrocenie ujemnej wyceny roku poprzedniego 15621 17 195
Zysk/strata z rozliczenia instrumentow 7 492 5 480
10 454 8 200
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24. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja, w tym:

- rzeczowych aktywow trwatych

- warto$ci niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Inne koszty rodzajowe

Zmiana stanu rezerwy na straty na kontraktach
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych biernych
Zmiana stanu rezerwy na naprawy gwarancyjne
Koszt wytworzenia sprzedanych pozostatych ustug
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i
materiatow

25. Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

Zysk (strata) ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw
Otrzymane i naliczone kary i odszkodowania
Wyptacone odszkodowania i kary umowne

Koszty postepowan sgdowych i egzekucyjnych
Odpisane naleznosci

Odpisane zobowigzania

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przekazane darowizny

Otrzymane dotacje

26. Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

Efekt dyskonta kaucji gwarancyjnych
Udziaty w zyskach i dywidendy otrzymane
Pozostate przychody (koszty) finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
20611 12 059
19 895 11145
716 914
191 867 163 009
276 721 250 848
1136 088 1062 105
3729 3070
14 291 12 547
11 377 193
(66 006) 55 361
9610 (5 705)
1558 1041
(113 004) (93 951)
1486 842 1460577
134 5
1486 976 1460 582
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
465 645
(9 396) (10 412)
8 982 8 220
(128) (233)
(330) (283)
(227) (80)
1755 3008
1490 1147
(76) (203)
(200) (230)
2 335 1579
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
3409 2 852
(1 645) 977)
(2 449) 2 309
1115 891
268 38
698 5113
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27. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Réznice przejsciowe:
Kwoty nalezne odbiorcom - wycena
kontraktéw budowlanych
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Rozliczenia miedzyokresowe dotyczgce
kosztow kontraktow
Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na straty
Pozostate rezerwy
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe,
nagrody jubileuszowe, urlopy, premie i
akcje
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych
wynagrodzen wraz z obcigzeniami
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Wycena instrumentow finansowych
Koszty dotyczgce przychodéw
opodatkowanych w kolejnym okresie
Réznice kursowe z wyceny bilansowej
rozrachunkoéw i Srodkéw pienieznych
Dyskonto kaucji zatrzymanych przez
odbiorcow
Podatek dochodowy z tytutu udziatu w
spoice cywilnej

Inne

Niewykorzystane straty i ulgi podatkowe

Straty podatkowe

Razem

Kompensata
Po kompensacie (wykazane w bilansie)

Stan na 1l Utworzenie/ Stanna31l Utworzenie/ Stan na3l
stycznia wykorzystanie grudnia wykorzystanie grudnia
2018 roku aktywa 2018 roku aktywa 2019 roku

19791 (8 291) 11 500 4920 16 420

1666 (294) 1372 (84) 1288

11 430 6 454 17 884 (9 380) 8 504

9103 (1 142) 7 962 1883 9845

4 37 41 2161 2202

4 569 2533 7 102 1785 8 887

10 145 343 10 488 (2 720) 7768

151 28 179 12 191

2 403 102 2 505 (382) 2123

3267 (3 100) 167 (150) 17

487 (487) - - -

45 (5) 40 (15) 25

161 (84) 77 (29) 48

418 (312) 106 (31) 75

63 640 59 423 57 393

63 640 59 423 57 393

(35 142) (35 346) (34 804)

28 498 24 077 22 589
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Roéznice przejsciowe:
Kwoty nalezne od odbiorcéw - wycena
kontraktéw budowlanych

Wycena instrumentéw finansowych

Srodki trwate netto w leasingu finansowym
Naliczone kary i odszkodowania

Réznice kursowe z wyceny bilansowej
rozrachunkow i srodkéw pienieznych
Dyskonto kaucji zatrzymanych odbiorcom
Ujawnione niskocenne $rodki trwate
Naliczone odsetki

Inne

Kompensata
Po kompensacie (wykazane w bilansie)

28. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw

tacznie podatek dochodowy

Stan na Stan na
Stannal  Utworzenie/ 31 Utworzenie/ 31
stycznia wykorzystanie grudnia wykorzystanie grudnia
2018 roku aktywa 2018 roku aktywa 2019 roku
26 471 1937 28 408 (168) 28 240
3991 (2 583) 1408 413 1821
3260 88 3348 (446) 2902
150 125 275 (68) 207
2 57 59 (53) 6
725 355 1080 (494) 586
211 89 300 107 407
21 14 35 35
311 122 433 167 600
35142 35 346 34 804
(35 142) (35 346) (34 804)
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018

11 057 2 960

1546 4471

12 603 7431

(59) (50)

12 544 7 381

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto r6zni sie w nastepujgcy sposéb od teoretycznej kwoty, ktérg

uzyskano by stosujgc stawke podatku krajowego.

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)
Podatek wg stawki krajowej 19%

Zmiany postawy opodatkowania

trwate roznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do

opodatkowania

przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania

wykorzystanie strat podatkowych

Podatek dochodowy biezacy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
49 895 22 974
9480 4 365
3123 3066
(1 546) (4471)
11 057 2960
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29. Dywidenda na akcje

W roku 2019 Spoétka wyptacita dywidende w kwocie 0,93 PLN na akcje zwykig oraz 1,11 PLN na akcje uprzywilejowana.

30. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spotki

W roku 2019 wynagrodzenie nalezne podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdania finansowego Spétki wyniosto

280 tys. PLN za ustugi audytu (w roku 2018 odpowiednio 263 tys. PLN).

31. Informacja o jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Warbud Beton Sp. z o.0.

Vinci Facilities Polska Sp. z 0.0.

Vinci Environnement Polska Sp. z o.0.
PPP Projekt Sp. z 0.0.
Warbud-Infrastruktura Sp. z 0.0.
Warbud PPP1 Sp. z 0.0.

Warbud PPP2 Sp. z o.0.

PPP Piastow Sp. z 0.0. (dawniej: Warbud PPP3 Sp. z

0.0.)

Warbud PPP4 Sp. z o.0.

Warbud PPP5 Sp. z o.0.

WSA Venture Sp. z 0.0.

SKE Warbud Project Phase Il sp.j.*

Vinci Immobilier Promotion Polska Sp. z o.0.
Vinci Immobilier Developpement Polska Sp. z o.0.
WARBUD SA, Rafat Lesniak BUDOMAL Spdtka jawna

VIA Structure GmbH

* Rozpoczeto konsolidacje

Procentowy udziat

w kapitale
Stan na Stan na
Kraj 31/12/2019  31/12/2018

Polska 100% 100%
Polska 50% 50%
Polska 50% 50%
Polska 50% 50%
Polska 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska 100% 100%
Polska - 50%
Polska 30% 30%
Polska 30% 30%
Polska 50% -

Niemcy 19% R

Spotka korzysta ze zwolnienia zawartego w par. 4(a) MSSF 10 i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania

finansowego. Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym, w ktérym udziaty

w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyceniane sg wedtug kosztu (ceny nabycia) pomniejszonej o ewentualne

odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ bilansowa udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujawniona jest

w nocie 7.

Wspélne ustalenia umowne

Dane finansowe Warbud S.A. zawierajg wartosci przypadajgce na Spoétke z tytutu udziatu w nastepujgcych podmiotach
bedacych pod wspding kontrola, ktére zgodnie z MSSF 11 s3g traktowane jako wspdlne dziatalnie (udziat Spotki we
wspolnych ustaleniach umownych jest ujmowany jako wspdlne dziatanie, kiedy Spotka ma prawa do swojej czesci

aktywow i zobowigzan):

Warbud SA, Rafat Le$niak Budomal Przedsiebiorstwo

Budowlano Remontowe S.C
Warbud-Hochtief Muzeum Il WS s.c.

Warbud-PORR Szpital Krakéw Prokocim S.C.

Procentowy udziat

w kapitale jednostki
stanowigcej wspoélne

dziatanie
Stan na Stan na
Kraj 31/12/2019  31/12/2018
Polska 50% 50%
Polska 50% 50%
Polska 70% 70%
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WARBUD-SKE MATOC POLAND 1 sp.j. Polska 50% 50%
SKE Warbud Project Phase Il sp.j. Polska 99% 50%

Opisu charakteru dziatan wspélnego ustalenia umownego:

Warbud SA, Rafat Le$niak Budomal Przedsigbiorstwo Budowlano Remontowe S.C (dawniej: Warbud-Hochtief
Terminal £o6dz s.c.) — budowa Ponadregionalnego Zintegrowanego Centrum Zabiegowego z Zapleczem
tézkowym i Diagnostycznym oraz catodobowym lgdowiskiem dla smigtowcéw w todzi. Inwestorem jest
Uniwersytecki Szpital Kliniczny im. WAM UMED w t.odzi.

Warbud-Hochtief Muzeum Il WS s.c. — realizacja Muzeum Il Wojny Swiatowej w Gdarisku. Zamawiajgcym jest
Muzeum Il Wojny Swiatowej z siedzibg w Gdansku. Kontrakt obecnie w fazie serwisu gwarancyjnego.
Warbud-PORR Szpital Krakéw Prokocim S.C. — budowa siedziby Szpitala Uniwersyteckiego w Krakowie -
Prokocimiu. Inwestorem jest Uniwersytet Jagiellonski - Collegium Medicum. W 2019 roku realizacja kontraktu
zostata zakonnczona a obecnie kontrakt jest w fazie serwisu gwarancyjnego.

WARBUD-SKE MATOC POLAND 1 sp.j. - spotka zostata utworzona w celu udziatu w postepowaniu o udzielenie
zamowienia publicznego ogloszonego przez Armie Stanéw Zjednoczonych Ameryki i SKE Support Services
GmbH jako jej podwykonawca na wykonanie zadania inwestycyjnego pod nazwa: ,MATOC W912-15-D-0061".
W trakcie 2018 roku spodtka zakonczyta realizacie powyzszego kontraktu  budowlanego.
W trakcie 2018 roku spotka realizowata kolejne kontrakty budowlane dla Armii Stanéw Zjednoczonych Ameryki:
~W912GB-17-C-0014 Improve Runway, Lask Airbase, Lask, Poland” oraz ,Wykonanie renowacji budynkéw oraz
strefy ACP w 14WOG Poznan”. W roku 2019 spotka rozpoczeta ponadto realizacje kontraktu na przygotowanie
terenu pod zabudowe na terenie Bazy Lotnictwa Transportowego w Powidzu.

SKE Warbud Project Phase Il sp.j.- spétka celowa do realizacji budowy kompleksu serwisowo-magazynowego
wraz z budynkiem administracyjnym w bazie lotniczej w Powidzu.

Dane finansowe spotek zaleznych przedstawia ponizsze zestawienie:
Przychody operacyjne Kapitat wiasny Suma aktywow

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018  31/12/2019  31/12/2018

Warbud Beton Sp. z 0.0.* 81723 60 841 14 292 12 426 30976
Vinci Facilities Polska Sp. z 0.0.* 45191 35628 4099 3531 14 661
?)/I(r)](il Environnement Polska Sp. z 0 0 (1708) (1 748) 171
PPP Projekt Sp. z 0.0.* 2009 31 400 2 305 2376 50 282
Warbud-Infrastruktura Sp. z o.0. - - (1) 1 0
Warbud PPP1 Sp. z 0.0. - - 1 2 2
Warbud PPP2 Sp. z o.0. - - 0 1 1
PPP Piastéw Sp. z 0.0. (dawniej: 13 464 _ 13 644
Warbud PPP3 Sp. z 0.0.) 346 690 3 36
Warbud PPP4 Sp. z 0.0. - - 2 3 3
Warbud PPP5 Sp. z o.0. - - 5 6 6
WSA Venture Sp. z 0.0. - - 5 6 6
SKE Warbud Project Phase Il sp.j.

. - - - 196 -
Vinci Immobilier Promotion Polska 647 . (2 742) (346) 1087
Sp. z o.0.

Vinci Immobilier Polska Sp. z o.0.

(dawniej: Vinci Immobilier 492 - 1298 1630 76 214

Developpement Polska Sp. z 0.0.)

* Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego przez Warbud S.A. Spétka nie sporzadzita sprawozdania

finansowego za rok 2019, przedstawione dane za rok 2019 sg danymi szacunkowymi.

** Rozpoczecie konsolidaciji

58

27731
11 502

199
52 061

OO0 WwWw A P WO

196

1500

44716



Warbud S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

(wszystkie kwoty wykazane sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Podmiot dominujgcy oraz spotki z nim
powigzane (grupa Vinci)

Warbud Beton Sp. z o.0.

Vinci Facilities Polska Sp. z o0.0.

Vinci Environnement Polska Sp. z 0.0.
PPP Projekt Sp. z o0.0.
Warbud-Infrastruktura Sp. z 0.0.
Warbud PPP1 Sp. z 0.0.

Warbud PPP2 Sp. z o.0.

PPP Piastow Sp. z 0.0. (dawniej: Warbud PPP3
Sp.zo0.0.)

Warbud PPP4 Sp. z o.0.

Warbud PPP5 Sp. z o.0.

WSA Venture Sp. z o.0.

WARBUD-SKE MATOC POLAND 1 sp.j.
SKE Warbud Project Phase Il sp.j.

Vinci Immobilier Promotion Polska Sp. z 0.0.
Vinci Immobilier Developpement Polska Sp. z
0.0.

WARBUD SA, Rafat Lesniak BUDOMAL Spétka
jawna

VIA Structure GmbH

Razem

Podmiot dominujgcy oraz spoétki z nim powigzane
(grupa Vinci)

Warbud Beton Sp. z o.0.

Vinci Facilities Polska Sp. z 0.0.

Vinci Environnement Polska Sp. z o.0.

PPP Projekt Sp. z 0.0.

Warbud-Infrastruktura Sp. z 0.0.

Warbud PPP1 Sp. z o.0.

Warbud PPP2 Sp. z 0.0.

PPP Piastow Sp. z 0.0. (dawniej: Warbud PPP3
Sp.z0.0.)

Warbud PPP4 Sp. z o.0.

Warbud PPP5 Sp. z o.0.

WSA Venture Sp. z o.0.

WARBUD-SKE MATOC POLAND 1 sp.|.

SKE Warbud Project Phase Il sp.j.

Vinci Immobilier Promotion Polska Sp. z o.0.

Vinci Immobilier Developpement Polska Sp. z o0.0.

WARBUD SA, Rafat Lesniak BUDOMAL Spétka
jawna
VIA Structure GmbH

Razem

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2019  31/12/2018  31/12/2019  31/12/2018
1710 1710 - -
500 500 - -
600 600 - -
2260 2263
5 5 - -
15 15 - -
15 15 - -
15 15 73 -
15 15 - -
15 15 - -
15 15 - -
100 - -
600 600 - -
600 600 - -
10 - - -
24 - - -
4139 4205 2333 2263
Aktywa finansowe Pozyczki udzielone
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019  31/12/2018
1710 1710 - -
500 500 - -
600 600 - -
2260 2263
5 5 - -
15 15 - -
15 15 - -
15 15 73 -
15 15 - -
15 15 - -
15 15 - -
100 - -
600 600 - -
600 600 - -
10 - - -
24 - - -
4139 4205 2333 2263
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Podmiot dominujgcy oraz spotki z nim powigzane
(grupa Vinci)

Warbud Beton Sp. z o.0.

Vinci Facilities Polska Sp. z o0.0.

Vinci Environnement Polska Sp. z o.0.

PPP Projekt Sp. z o0.0.

Warbud-Infrastruktura Sp. z 0.0.

Warbud PPP1 Sp. z 0.0.

Warbud PPP2 Sp. z o.0.

PPP Piastow Sp. z 0.0. (dawniej: Warbud PPP3 Sp. z
0.0.)

Warbud PPP4 Sp. z o.0.

Warbud PPP5 Sp. z o.0.

WSA Venture Sp. z o.0.

Vinci Immobilier Promotion Polska Sp. z 0.0.
Vinci Immobilier Developpement Polska Sp. z o.0.

Razem
Odpis aktualizujgcy

Wykazane w bilansie

Podmiot dominujacy oraz spoétki z nim powigzane
(grupa Vinci)

Warbud Beton Sp. z o.0.

Vinci Facilities Polska Sp. z 0.0.

Vinci Environnement Polska Sp. z o.o.
PPP Projekt Sp. z 0.0.

Warbud-Infrastruktura Sp. z 0.0.
Warbud PPP1 Sp. z o.0.

Warbud PPP2 Sp. z o.0.
PPP Piastow Sp. z 0.0. (dawniej: Warbud PPP3 Sp. z
0.0.)

Warbud PPP4 Sp. z o.0.

Warbud PPP5 Sp. z o.0.

WSA Venture Sp. z o.0.

Vinci Immobilier Promotion Polska Sp. z 0.0.
Vinci Immobilier Developpement Polska Sp. z o.0.

Obroty razem

Naleznosci Zobowigzania
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
157 166 228 3258
3756 181 270 4 059
384 237 - 1
21 21 - -
17 20 - -
1 1 - -
1 1 - -
1 1 - -
142 1 - -
1 1 - -
1 1 - -
1 1 - -
151 151 123 124
321 321 287 299
4 955 1104 908 7741
4 955 1104 908 7741
Przychody Koszty
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakon zakonczony zakonczony
czony
31/12/2019 31/12/ 31/12/2019 31/12/2018
2018
1060 2161 35719 34 410
1015 857 47 151 33628
1122 960 239 23
45 110 - 276
193 228 20
1 1 - -
1 1 - -
1 - -
12 927 1 32 -
1 1 - -
1 1 - -
1 1 - -
353 312 - -
152 174 - -
16 873 4809 83161 68 337
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33. Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Cztonkowie Zarzadu Spotki otrzymali tgcznie wynagrodzenie brutto w kwocie 4.865 tys. PLN w roku 2019 oraz 5.339 tys.
PLN w roku 2018.

34. Przyszie zobowigzania z tytutu uméw najmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego

Do 31 grudnia 2018 roku, do momentu wejscia w zycie w MSSF 16, zobowigzania z tytutu uméw najmu, dzierzawy oraz
leasingu operacyjnego dotyczyly gtéwnie umow, ktorych przedmiotem jest dzierzawa samochodéw oraz wynajem
powierzchni biurowych.

Stan na

31/12/2018
Ponizej 1 roku 9029
Od 1do5 lat 18 570
Powyzej 5 lat -
taczna wartos$¢ przysztych minimalnych optat 27 599

Okres

zakonczony

31/12/2018
Kwoty ujete w kosztach z tytutu optat leasingowych, uméw najmu i dzierzawy 49 538

35. Instrumenty finansowe
35.1. Wartos¢ bilansowa

Ponizsze tabele przedstawiajg wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych Spoétki, w podziale na
poszczegodlne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan:

) Aktywa Aktywa . . Zobowigzania
' finansowe ' Zobowigzania .

Aktywa finansowe ceniane w finansowe finansowe finansowe
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane wg Wywartos’ci wyceniane w ceniane w wyceniane w
- stan na 31 grudnia 2019 zamortyzowanego - wartosci Wy 9 wartosci

godziwej przez - zamortyzowanego SO
kosztu inne catkowite god2|wej_ IE)rzez Kosztu god2|wej_k
ni przez wyni
dochody Wy

Kaucje z tytutu uméw o budowe 6122 - - (89 981)
Naleznosci z tytutu c_jost’a\{v i ustug 127 403 } )
oraz pozostate naleznosci * -
Kwoty nalgzne od odbiorcow z 148 632 } )
tytutu umoéw o budowe -
Pozyczki udzielone 2333 - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - 9 586 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 373 497 - - -
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu B ) (86 423)
umow o budowe -
Zobowigzania z tytutu dostaw i B ) (231 073)
ustug oraz pozostate zobowigzania -
Razem 657 987 - 9 586 (407 477)

*) z wytgczeniem naleznosci z tytutu zaliczek
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Klasy instrumentow
finansowych — stan na
31 grudnia 2018

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci *
Kwoty nalezne od odbiorcow z
tytutu uméw o budowe

Pozyczki udzielone

Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu
umow o budowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania

Razem

*) z wylgczeniem naleznosci z tytutu zaliczek

Aktywa Aktywa . .
) finansowe finansowe Zobowigzania Zop owigzania
Aktywa finansowe ; : . finansowe
; wyceniane w wyceniane finansowe ;
wyceniane wg rtosci rtosci . wyceniane w
zamortyzowanego wartosci wwarlosci wyceniane wg wartosci
Kosztu godziwej przez godziwej  zamortyzowanego odziwei
inne catkowite przez kosztu rgzez nJik
dochody wynik przez wy
8295 - - (96 449) -
353923 - - -
149 516 ) - - -
2 265 - - - -
- - 7411 - (879)
298 220 - - - -
- - (60 528) -
- - (381 954) -
812 219 - 7411 (538 931) (879)

35.2. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize aktywdw oraz zobowigzan finansowych Spétki, kidére po poczatkowym ujeciu
wyceniane sg w wartosci godziwej, pogrupowanych w poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci danych
zrodtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwej (patrz punkt 2.2.6):

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

31 grudnia 2019 roku
Pomiar wartosci godziwej

Pochodne instrumenty finansowe

Razem

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Pochodne instrumenty finansowe

Razem

Poziom1l Poziom 2 Poziom 3 Razem
- 9 586 - 9 586

- 9 586 - 9 586

31 grudnia 2019 roku
Pomiar wartos$ci godziwej

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
92 - 92

92 - 92
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36. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych
- otrzymane gwarancje i poreczenia - -
- otrzymane weksle - -
Od pozostatych jednostek
- otrzymane gwarancje i poreczenia 118 429 120 719
- otrzymane weksle 1723 785
120 152 121 504
Naleznosci warunkowe ogétem 120 152 121 504
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
Zobowigzania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych
- udzielone gwarancje i poreczenia - -
- wystawione weksle - -
Na rzecz pozostatych jednostek
- udzielone gwarancje i poreczenia 625 707 802 491
- wystawione weksle 7 439 1000
633 146 803 491
Zobowigzania warunkowe ogotem 633 146 803 491
37. Zatrudnienie
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
Pracownicy fizyczni 349 322
Pracownicy umystowi 989 919
1338 1241

38. Zdarzenia po dacie bilansu

Informacja na temat mozliwego wptywu epidemii koronawirusa COVID 19 na dziatalnos¢ Spotki.
Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych
miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow. W zwigzku
z tym Zarzgd Warbud SA przeanalizowat aktualng sytuacje wtasng i otoczenia oraz jego mozliwy wptyw na perspektywy
funkcjonowania spotki. Zostata przeprowadzona analiza szans i ryzyk w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, realnosé
realizacji zatozen biznesowych i potencjalny wplyw epidemii koronawirusa na posiadane zasoby materialne i
niematerialne, wyniki finansowe, rozwdj kontaktdw biznesowych, mozliwosci sprzedazowe i aktywnosci na rynkach
bedacych w obszarze zainteresowania, skutki podejmowanych decyzji administracyjnych i zamawiajgcych. Analizie
poddano ryzyko kredytowe i ptynnosciowe zaréwno w diugim jak i krétkim okresie. Zarzad uwaza takg sytuacje za
zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu
wymagajagce dodatkowych ujawnien. Ocena aktywow wskazuje, ze nie zachodzg przestanki istotnej utraty wartosci
aktywow trwatych i obrotowych. W wyniku przeprowadzanych analiz Zarzad nie widzi ryzyka zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci we wszystkich obszarach dziatalnosci Spoétki zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami. Niemniej sytuacja wptynie
na nizsze przychody oraz wynik finansowy Spétki w roku 2020, w stosunku do pierwotnych zatozeh budzetowych, co
zostato uwzglednione w prognozach finansowych w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci. Biezgcg sytuacje
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ptynnosciowg Zarzad ocenia jako dobrg i nie obawia sie istothego wptywu opdznien w ptatnosciach na realizowanych

kontraktach na ptynnos$¢. Niemniej potencjalne pogorszenie ptynnosci finansowej w wyniku zatoréw ptatniczych Spétka
planuje zaadresowac¢ poprzez skrupulatne i bardziej rygorystyczne zasady monitorowania naleznosci.

Zarzad nadal bedzie monitorowa¢ potencjalny wptyw pandemii koronawirusa i w zaleznosci od rozwoju sytuacji zostang
podjete wszystkie mozliwe kroki neutralizujgce negatywne efekty dla Spotki. Jednoczesnie, w celu monitorowania skutkow
pandemii, powotany zostat zespét kryzysowy pod kierownictwem Prezesa Zarzadu, ktéry na biezagco monitoruje ryzyka
zwigzane z pandemig oraz ich ewentualny wplyw na dziatalno$¢ Spotki. Zostaty podjete wszelkie mozliwe dziatania
majgce na celu zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom, podwykonawcom i dostawcom. Ponadto Spoétka podjeta
intensywne dziatania majgce na celu zapewnienia odpowiedniej liczby pracownikéw i podwykonawcéw oraz
niezaktéconych dostaw surowcow i materiatdw niezbednych do realizacji kontraktéw budowlanych.

PowyZsza ocena zostata dokonana zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.
Rzeczywista skala przysztych skutkéw pandemii COVID-19 i ich wplywu na dziatalnos¢ Spotki jest obecnie nieznana i
niemozliwa do oszacowania oraz uzalezniona od czynnikow, kidre pozostajg poza kontrolg Spotki. W zwigzku z
powyzszym, obecnie nie jest mozliwe jednoznaczne okres$lenie, jaki wpltyw bedzie miata pandemia COVID-19 na
dziatalnos$¢, parametry, prognozy oraz sytuacje finansowg Spofki

Poza powyzszym w okresie od dnia bilansowego do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zdarzenia wptywajgce na dziatalno$¢ Spoiki.

39. Dziatalno$¢ zaniechana

W roku 2019 i 2018 nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.
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Sprawozdanie finansowe obejmuije:

1. Bilans
Rachunek wynikéw
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Rachunek przeptywow pienieznych
Noty do sprawozdania finansowego

IR



		2020-04-28T08:07:58+0200
	Katarzyna Maria Zdanowska


		2020-04-28T10:31:15+0200
	Mirosław Grzegorz Józefczuk


		2020-04-28T10:58:59+0200
	Grzegorz Rafał Chudzik


		2020-04-28T11:09:03+0200
	Wojciech Gerber


		2020-04-28T11:31:35+0200
	Monika Katarzyna Buraś


		2020-04-28T12:15:38+0200
	Piotr Roman Mika


		2020-04-28T12:39:35+0200


		2020-04-28T13:52:14+0200


		2020-04-28T14:14:24+0200




